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Steinhoff kindigt WHOA-Verfahren an

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten lhnen mit diesem Newsletter weitere Informationen in Sachen
Steinhoff International Holdings N.V. (Steinhoff) zukommen lassen.

Die Gesellschaft hat mitgeteilt, dass ein WHOA-Verfahren durchgefuhrt werden
soll. ~ Auf der Hauptversammlung  wurde  bereits mit  diesem
Restrukturierungsverfahren nach niederlandischem Recht (WHOA scheme)
gedroht. Das Verfahren soll die am 30.06.2023 drohende Insolvenz der Gesellschaft
verhindern. Im Wesentlichen sind folgende Punkte vorgesehen:

- Verlangerung der Anleihelaufzeiten bis zum 30.06.2026 mit
Verlangerungsoptionen

- Geringe Anpassungen bei den Zinssatzen

- Verteilung aller Assets an die Anleiheglaubiger

- Totalverlust bei den Aktionéren

Steinhoff rdumt den Aktiondren einen Zeitraum von 14 Tagen ein, um hierzu
Feedback zu ubermitteln. Anschliefend werden die Vorschlage der Gesellschaft
finalisiert.

Die vollstandigen Unterlagen sind hier abrufbar:
https://www.steinhoffinternational.com/WHOA-restructuring-plan.php

Einschatzung der SdK

Wir werden die eingestellten Unterlagen der Gesellschaft nun zusammen mit den
niederlandischen Anwaélten und den Finanzberatern ausfiihrlich analysieren und
Steinhoff unsere Stellungnahme zukommen lassen. Sofern die Entwiirfe wie bislang
vorgesehen beim Gericht eingereicht werden, werden wir am kommenden WHOA-
Verfahren teilnehmen, um aktiv die Interessen der Aktiondre zu vertreten und den
Ansichten des Managements und der Glaubiger aktiv zu widersprechen und unsere
Sicht der Dinge darzustellen.

Nach wie vor wurde die von den Glaubigern gesetzte Deadline nicht verlangert.
Daher konnte im Juli ein Insolvenzverfahren drohen. Die Gesellschaft hat immer
wieder betont, dass in einem solchen Fall die Aktionare mit keinerlei Erlés rechnen
konnten. Allerdings héngt dies unserer unverénderten Einschatzung nach davon ab,
welchen Wert die einzelnen Teile des Steinhoff Konzerns haben, insbesondere die
aus unserer Sicht werthaltigen Beteiligungen Pepco, Pepkor und Matress Firm.
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Wir sind weiterhin fur Gespréache mit der Gesellschaft und auch den Glaubigern
offen und sehen eine vergleichsweise Einigung derzeit als beste Option.

Bitte haben Sie Verstandnis dafir, dass wir aufgrund der Vielzahl von Anfragen
weiterhin nicht samtliche Anfragen zu Steinhoff beantworten konnen. Eine
individuelle Bearbeitung aller Anfragen konnen unsere Mitarbeiter in diesem
speziellen Fall, entgegen unserer sonstigen Praxis, aktuell nicht leisten. Wir halten
Sie Uber den Newsletter tber alle relevanten Neuigkeiten informiert.

Fur Rickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Miinchen, den 29.03.2023
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Aktien des Emittenten!
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