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Einigung mit Anleiheglaubigergruppe / Bereitstellung einer Dbesicherten
Fremdfinanzierung

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten lhnen mit diesem Newsletter weiter Informationen in Sachen Adler
mitteilen.

Die Adler Group S.A. hat am 25.11.2022 bekannt gegeben, dass sie sich mit einer
Kerngruppe von Anleiheglaubigern, die ca. 45 % der von der Adler Group S.A.
begebenen Anleihe reprasentieren, ber eine Anpassung der Bedingungen der
emittierten Anleihen geeinigt habe. Dazu habe Adler die Bereitstellung einer
Fremdfinanzierung im Volumen von 937,5 Mio. Euro zur Stabilisierung des
Geschaftsbetriebs und der Kapitalstruktur vereinbart.

Das Darlehen hat eine endféllige Verzinsung von 12,5 % bei einer Laufzeit bis zum
30.06.2025. Damit sollen Finanzverbindlichkeiten der Adler-Gruppe sowie ihrer
Tochtergesellschaften, einschlieflich der Adler Real Estate AG und der Consus
Real Estate AG, refinanziert werden. Das Darlehen ist durch die Adler-Gruppe
besichert. Die Bereitstellung der Fremdfinanzierung stehe allerdings noch unter
dem Vorbehalt eines positiven Sanierungsgutachtens, einer Anpassung der
Anleihebedingungen, der Bereitstellung der vereinbarten Sicherheiten sowie
weiterer marktiiblicher VVollzugsbedingungen.

Adler kindigte zudem an, das Management mit einem Sanierungsexperten zu
verstarken. Um den finanziellen Stabilisierungsprozess zu unterstiitzen, soll zudem
der Verwaltungsrat um ein zusétzliches, nicht geschaftsfihrendes Mitglied mit
umfassender Kapitalmarkterfahrung erweitert werden. Die Kandidaten flr beide
Positionen sollen mit den Anleihegléubigern abgestimmt werden.

Die Adler Group wird zur Anpassung der Anleihebedingungen zeitnah das
Verfahren zur Aufforderung zur Stimmabgabe einleiten. Die vorgeschlagenen
Anpassungen der Anleihen umfassen u.a. eine Erhéhung des Zinssatzes um 2,75 %-
Punkte, die Verpflichtung der Adler Group, keine Dividende oder sonstige Zahlung
zu leisten oder Ausschittungen an ihre Aktionare vorzunehmen, eine Anderung der
Schwelle fir den Kontrollwechsel von 50 % auf 33,3 %, die Genehmigung zur
Aufnahme zusatzlicher Finanzverbindlichkeiten zur Refinanzierung bestehender
Finanzverbindlichkeiten, sowie diverse Garantien von Tochtergesellschaften der
Adler Group und eine Besicherung der Anleihen (die Wandelschuldverschreibung
und Schuldscheine der Adler Group werden besichert), einschlieBlich der
Besicherung durch eine neu gegrundete luxemburgische Gesellschaft, die den
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GroRteil der Vermdgenswerte der Adler Group halten wird, die Gegenstand einer
neuen Glaubigervereinbarung sein wird.

Nach unserer Einschatzung stabilisieren die Einigung mit der mafRgeblichen
Anleiheglaubigergruppe sowie die weiteren MalRnahmen die Kapitalstruktur der
Adler-Gruppe und dirften, sofern die Anleiheinhaber den Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen sollten, die unmittelbare Insolvenzgefahr
abwenden. Die Bestellung eines Sanierungsexperten in das Management in
Absprache mit den Anleiheinhabern sowie die Aufstockung des Verwaltungsrats ist
ebenfalls ein Schritt in die richtige Richtung und wirkt vertrauensbildend. Dennoch
sind zahlreiche Vorgdnge und Transaktionen der Vergangenheit weiterhin
aufklarungsbedurftig (siehe hierzu NL 7 — Sonderprifungsantrag der SdK). In
Zusammenhang mit dem angekiindigten Squeeze-out der Aktionare der Adler Real
Estate AG wurden keine Neuigkeiten verkindet.

Fur Ruckfragen steht die SdK ihren Mitgliedern unter info@sdk.org oder unter 089
/20 20 846 0 gerne zur Verfiigung!

Minchen, den 30.11.2022
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