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Newsletter 14 | ADLER
Squeeze-out-Beschluss auf kommender Hauptversammlung vorgesehen
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten lhnen mit diesem Newsletter weitere Informationen in Sachen ADLER
mitteilen.

Die Adler Group S.A. hat am 17.03.2023 gegeniiber der ADLER Real Estate AG
ihr formliches Verlangen vom 23.06.2022 hinsichtlich der Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktiondre der ADLER Real Estate Aktiengesellschaft auf die Adler
Group geméal § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG bestatigt und konkretisierend mitgeteilt,
dass sie die den Minderheitsaktionaren als Gegenleistung fiir die Ubertragung ihrer
Aktien zu zahlende Barabfindung auf 8,76 Euro je Aktie der ADLER Real Estate
Aktiengesellschaft festgelegt hat. Der Ubertragungsbeschluss soll in der nachsten
Hauptversammlung der ADLER Real Estate Aktiengesellschaft gefasst werden, die
voraussichtlich am 28.04.2023 stattfindet.

Das Aktienrecht sieht vor, dass die Hauptversammlung auf Verlangen eines
Aktiondrs, dem Aktien der Gesellschaft in Hohe von 95 % des Grundkapitals
gehoren (Hauptaktionar — die Adler Group S.A.), die Ubertragung der Aktien der
ubrigen Aktionare (Minderheitsaktionére) auf den Hauptaktiondr gegen Gewahrung
einer angemessenen Barabfindung beschliefen kann (sogenannter Squeeze-out).
Sofern die Hauptversammlung diesen Beschluss fasst, werden alle Aktien der
Minderheitsaktiondre zwangsweise auf den Hauptaktionar gegen Zahlung der
Barabfindung tbertragen.

Der Minderheitsaktiondr kann sich gegen diese ZwangsmalRnahme nur bedingt
wehren. Die Hohe der Barabfindung, nicht aber die Ubertragung an sich, kann
gerichtlich im Wege eines Spruchverfahrens tberprift werden. Antragsberechtigt
ist dann jeder ausgeschiedene Aktionér. Die SAK wirde als Aktionar der ADLER
Real Estate AG voraussichtlich einen entsprechenden Antrag stellen, da aus unserer
Sicht die angebotene Barabfindung in H6he von 8,76 Euro nicht angemessen sein
dirfte, zumal dieser Preis deutlich unterhalb des Buchwerts des Eigenkapitals liegt.

Die SdK hat bereits etliche solcher Spruchverfahren gefuhrt, teilweise konnte
dadurch eine nachtragliche Erhéhung der Barabfindung in erheblicher Héhe erreicht
werden. Die Parameter flr die Prufung der Angemessenheit sind jedoch komplex
und eine Einschatzung vorab damit sehr schwierig. Zundchst musste aber wie
berichtet im Wege der Hauptversammlung der Squeeze-out beschlossen werden.
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Fur Rickfragen steht die SAK ihren Mitgliedern unter info@sdk.org oder unter 089/
20 20 846 0 gerne zur Verfiigung!
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