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Newsletter 10 | Adler  

 

Zustimmung zu Umstrukturierungsplan gescheitert 

 

Sehr geehrte Damen und Herren,  

 

wir möchten Ihnen mit diesem Newsletter weiter Informationen in Sachen Adler 

mitteilen. 

 

Die Adler Group S.A. hat am 20.12.2022 bekannt gegeben, dass die erforderliche 

Zustimmung von 75 % der Anleihegläubiger bei der 2029 fälligen Anleihen nicht 

erreicht wurde. Adler benötigt die Zustimmung jeder Gruppe von 

Anleihegläubigern, um die Änderungen zu verabschieden, die dazu geführt hätten, 

dass die Gläubiger dem Unternehmen ein neues Darlehen in Höhe von 937,5 Mio. 

Euro zur Stabilisierung des Geschäftsbetriebs und der Kapitalstruktur zur 

Verfügung gestellt hätten. Wie berichtet hätte der Plan dem Unternehmen zwei 

Jahre Zeit verschafft, um Immobilien zu veräußern und Schulden zu tilgen. 

 

Die Investorengruppe, die ca. 34 % der 2029 fälligen Anleihe der Adler Group hält, 

hatte argumentiert, die vorgeschlagene Umstrukturierung sei ungerecht und 

bevorzuge die Inhaber der kurzfristigeren Wertpapiere. Adler hat erklärt, dass nun 

die vorgeschlagenen Änderungen an den Anleihen über einen alternativen Weg 

umgesetzt werden sollen.  

 

Die ausgebliebene Zustimmung ist unserer Einschätzung nach ein schwerer 

Rückschlag bei der Stabilisierung der Kapitalstruktur der Adler Group. Adler muss 

sich nun um eine anderweitige Lösung umsehen und es ist fraglich, ob eine solche 

zeitnah umgesetzt werden kann.  

 

 

Für Rückfragen steht die SdK ihren Mitgliedern unter info@sdk.org oder unter 089 

/ 20 20 846 0 gerne zur Verfügung! 

 

München, den 21.12.2022 

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 
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