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Newsletter 5 | hep global GmbH
Laufzeitverlingerung bis 18.11.2027 beschlossen
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie tiber die aktuellen Entwicklungen in Sachen hep global GmbH (,,hep
global®) informieren.

Beschliisse der Anleihegldubigerversammlung

Wie berichtet hatte die Gesellschaft die Anleiheinhaber zu einer zweiten Anleihe-
glaubigerversammlung eingeladen, die am 05.05.2026 als Prdsenzversammlung in
Heilbronn stattgefunden hat. Das notwendige Teilnahmequorum von 25% wurde bei
einer Priasenz von 43,96% deutlich iiberschritten.

Gegenstand der Abstimmung war der Beschlussvorschlag aus dem Gegenantrag der
SdK (siehe hierzu ausfiihrlich Newsletter 3), dem sich die Gesellschaft bereits
angeschlossen hatte. Der Gegenantrag der SAK sieht vor, dass — bei einer
Laufzeitverldangerung um 18 Monate bis 18.11.2027 — die Verzinsung der Anleihe
von 6,5% auf 8,0% erhoht wird, sofern die Gesellschaft die Anleihen nicht innerhalb
von 6 Monaten nach urspriinglicher Filligkeit am 18.05.2026 vollstindig
zuriickzahlt. Der Gegenantrag der SAK erhielt eine Zustimmungsquote von 99,92%.

Bericht iiber die Gliubigerversammlung

Die Gldubigerversammlung begann piinktlich um 10:30 Uhr im Parkhotel Heilbronn.
Vor Ort waren rund 20 Personen anwesend, darunter Anleihegldubiger, Vertreter der
Gesellschaft sowie weitere Mitarbeiter der Gesellschaft. Der Abstimmungsleiter,
Notar Christoph Wagner mit Amtssitz in Berlin, Partner Rechtsanwilte Heuking
Kithn Liier Wojtek, eroffnete die Versammlung und begriiite die anwesenden
Anleiheglaubiger, die Geschiftsfilhrung der hep global sowie Notar Dr. Bjorn
Centner aus Heilbronn, der mit der Protokollfithrung betraut war. Im Anschluss stellte
Notar Wagner die ordnungsgeméBe Priasenz fest. Es waren Schuldverschreibungen
im Volumen von 43,96 % des ausstehenden Nennbetrags anwesend. Das fiir die
zweite Glaubigerversammlung erforderliche Quorum von 25 % wurde damit deutlich
iiberschritten, so dass Notar Wagner die Beschlussfdhigkeit der Versammlung
feststellte.

Im Anschluss iibergab Notar Wagner das Wort an den CFO der hep global, Herrn
Thomas Tschirf. Dieser erlduterte anhand einer Prdsentation die Hintergriinde der
vorgeschlagenen Anpassung der Anleihebedingungen. Die Présentation entsprach im
Wesentlichen derjenigen, die Herr Tschirf bereits im Rahmen der SdK-
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Informationsveranstaltung vom 08.04.2026 vorgestellt hatte. Herr Tschirf ging dabei
zunéchst auf die operative Entwicklung der hep-Gruppe ein und stellte insbesondere
dar, dass die Geschéftsentwicklung in den vergangenen Monaten von einem deutlich
erschwerten Transaktions- und Refinanzierungsumfeld geprigt gewesen sei.
Insbesondere im US-Markt hétten politische und regulatorische Unsicherheiten zu
Verzogerungen bei Projektverkdufen und Mittelriickfliissen gefiihrt. Gleichzeitig
betonte die Gesellschaft, dass sich die operative Entwicklung zuletzt wieder
verbessert habe und insbesondere die Projektpipeline weiterhin als werthaltig
eingeschatzt werde.

Ferner erlduterte Tschirf, dass die Gesellschaft weiterhin an einer Gesamtre-
finanzierung arbeitet, deren Abschluss jedoch bislang noch nicht habe finalisiert
werden konnen. Ziel der vorgeschlagenen Laufzeitverlingerung ist es, der
Gesellschaft ausreichend Zeit zu verschaffen, um diese Refinanzierung
abzuschliefen und die Anleihe anschliefend zuriickzufiihren. Die Verldngerung soll
gerade keine dauerhafte Verschiebung der Riickzahlung bis zum Ende der neuen
Laufzeit darstellen, sondern einen geordneten Zeitraum schaffen, um die bereits
laufenden Finanzierungsgespriche erfolgreich abzuschlieBen. Die Gesellschaft
stellte dabei erneut heraus, dass die Riickzahlung der Anleihe mit Abschluss der
Gesamtrefinanzierung weiterhin das klare Ziel sei.

AbschlieBend ging Tschirf auf die wesentlichen Inhalte des zur Beschlussfassung
stehenden Vorschlags ein. Dieser sieht insbesondere eine Verldngerung der Laufzeit
der Anlethe bis zum 18.11.2027 vor. Zugleich wird ein zuséitzlicher
Riickzahlungszins in Hohe von 1,5 % p.a. eingefiihrt, sofern die Anleihe nicht
innerhalb von sechs Monaten nach der urspriinglichen Félligkeit vollstindig
zurlickgefiihrt wird. Zudem wird in den Anleihebedingungen verankert, dass neu
aufgenommene Finanzverbindlichkeiten der Emittentin nicht zur Riickfiihrung
anderer eigener unbesicherter Finanzverbindlichkeiten verwendet werden diirfen,
solange die Verbindlichkeiten aus der Anleihe nicht vollstandig beglichen sind.

In der anschlieBenden Aussprache meldete sich zundchst Paul Petzelberger im
Namen der SdK zu Wort. Die SdK bedankte sich bei der Gesellschaft fiir die
konstruktive Zusammenarbeit in den vergangenen Wochen. Dabei wurde betont, dass
sich alle Beteiligten in einer Situation befdnden, die man gerne vermieden hitte.
Wenn eine féllige Anleihe nicht planméBig zuriickgefiihrt werden kann, ist dies fiir
Anleiheglaubiger naturgemal keine erfreuliche Ausgangslage. Entscheidend sei dann
aber, aus der gegebenen Situation eine moglichst sachgerechte Losung im Interesse
der Anleihegldubiger zu entwickeln.

Die SdK wies darauf hin, dass der heute zur Beschlussfassung stehende Vorschlag
mafgeblich unter Mitwirkung der SdK entstanden ist. Aus Sicht der SdK war
insbesondere wichtig, dass neu aufgenommene Finanzverbindlichkeiten nicht zur
Riickzahlung anderer unbesicherter Verbindlichkeiten verwendet werden diirfen,
sondern die Riickfiihrung der Anleihegldubiger im Fokus steht. Zudem hatte sich die
SdK fiir eine addquate Risikokompensation eingesetzt. Urspriinglich hatte die SAK
insoweit einen deutlich hoheren Zinsaufschlag fiir sachgerecht gehalten.
Durchgesetzt werden konnte schlieSlich ein Kompromiss, wonach nach Ablauf von
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sechs Monaten nach der urspriinglichen Félligkeit ein zusétzlicher Riickzahlungszins
von 1,5 % p.a. anfdllt. Aus Sicht der SdK stellt dies einen vertretbaren Kompromiss
dar. Der Zinsaufschlag hat zugleich eine wichtige Anreizwirkung, damit die
Gesellschaft die verlangerte Laufzeit nicht schlicht auslaufen ldsst, sondern weiterhin
ein finanzielles Interesse an einer moglichst zeitnahen Riickfiihrung der Anleihe hat.
Vor diesem Hintergrund kiindigte die SAK an, dem Beschlussvorschlag mit allen auf
sie libertragenen Stimmen zuzustimmen.

Zugleich stellte die SAK klar, dass diese Zustimmung kein Blankoscheck ist, sondern
auf der Erwartung beruht, dass die Gesellschaft die Riickzahlung der Anleihe
weiterhin mit hochster Prioritdt verfolgt. Da dem Beschlussvorschlag bereits
intensive Gespriche mit der Gesellschaft vorausgegangen waren, beschrénkte sich
die SdK in der Aussprache auf wenige ergénzende Fragen. Die SdK bat insbesondere
um eine nihere Einordnung zum Stand der Gesamtrefinanzierung, ohne dabei starre
Zahlen, feste Datierungen oder verhandlungssensible Details zu verlangen. Gefragt
wurde nach den in den vergangenen Wochen erzielten Fortschritten, nach der
grundsitzlichen Tendenz der Ausgestaltung, nach bereits weitgehend geklirten
Parametern sowie nach noch offenen Verhandlungspunkten.

Dariiber hinaus fragte die SAK nach der Liquiditéitsplanung fiir die kommenden 18
Monate und bat um eine Einordnung, welche wesentlichen Szenarien der Planung
zugrunde liegen. AbschlieBend thematisierte die SAK die Transparenz gegeniiber den
Anleiheglaubigern. Aus Sicht der SAK wire es angesichts der den Anleihegldubigern
abverlangten Laufzeitverldngerung sachgerecht, die Glaubiger kiinftig enger,
schneller und transparenter {iber den Stand der Refinanzierung, wesentliche
Projektverkdufe, die Liquiditdtslage und sonstige relevante Entwicklungen zu
informieren.

Neben der SAK meldete sich auch Stefan Loipfinger, Wirtschaftsjournalist und
Betreiber der Plattform https://www.investmentcheck.de zu Wort. Er fragte
insbesondere, ob im Rahmen der Gesamtrefinanzierung nicht nur beabsichtigt,
sondern auch vertraglich festgelegt ist, dass die Anleihe unmittelbar aus den
Refinanzierungsmitteln zuriickgefiihrt wird. Zudem duBlerte Loipfinger die Frage,
wie der im vergangenen Jahr erzielte Gewinn, insbesondere in Relation zum Umsatz,
einzuordnen ist.

Der Versammlungsleiter unterbrach die Versammlung darauthin fiir eine kurze
Pause. Nach rund fiinf Minuten wurde die Versammlung fortgesetzt und CFO Tschirf
beantwortete die gestellten Fragen gebiindelt.

Der CFO bat um Verstindnis, dass er zu konkreten Details der laufenden
Gesamtrefinanzierung keine Auskiinfte erteilen kann, da dies die laufenden
Gespriche beeintrdchtigen konnte, wenn einzelne Details Offentlich wiirden. Er
betonte jedoch ausdriicklich, dass es das klare Ziel der Gesellschaft ist, die Anleihe
mit Abschluss der Gesamtrefinanzierung zuriickzufiihren. Daran gebe es innerhalb
der Gesellschaft keine Diskussion.
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Ferner fiihrte Tschirf aus, dass sich die Finanzierungsthemen in einen US-Teil und
die {Ubrige Gesamtrefinanzierung aufteilen. Fir den US-Bereich strebt die
Gesellschaft bereits eine gesonderte Teilfinanzierung an. Hier erwartet die
Geschiéftsfiihrung zeitnah einen Abschluss und eine entsprechende Bekanntgabe. Die
Gesamtrefinanzierung ist ebenfalls weit fortgeschritten, jedoch noch nicht ganz so
weit wie die separate US-Ldsung.

Ein starres wochentliches oder monatliches Reporting wollte die Gesellschaft nicht
verbindlich zusagen. Tschirf stellte jedoch in Aussicht, dass die Gesellschaft kiinftig
auch kleinere Fortschritte und insbesondere die erwartete US-Teilldsung zeitnah und
noch transparenter kommunizieren will. Er bedankte sich zugleich bei der SdK und
den Anleiheglaubigern fiir das entgegengebrachte Vertrauen und erklérte, dass es das
klare Ziel der Gesellschaft ist, das Vertrauen der Anleihegldubiger durch eine
transparente Kommunikation zu rechtfertigen.

Zur Liquiditdtsplanung bat Tschirf ebenfalls um Verstdndnis, dass diese nicht im
Detail offengelegt werden konne. Er fiihrte jedoch aus, dass die von der Gesellschaft
betrachteten Szenarien eine vollstindige Sicherstellung der Liquiditdt fiir den
Zeitraum der verldngerten Laufzeit vorsehen. Dies umfasse auch die vollstédndige
Riickzahlung der Anleihe. Auf Nachfrage der SdK, ob die Gesamtrefinanzierung
auch eine Eigenkapitalkomponente enthilt, wollte sich Tschirf nicht festlegen und
verwies darauf, dass auch dies Bestandteil der laufenden Verhandlungen sei.

Loipfinger fragte ergéinzend, ob die Gesellschaft bereit sei, gegeniiber dem Notar zu
Protokoll zu geben, dass die Anleihe zwingend unmittelbar mit Abschluss der
Gesamtrefinanzierung zuriickgefiihrt wird. Tschirf hielt eine solche zuséitzliche
Protokollerkldrung nicht fiir erforderlich. Der Aspekt sei bereits im
Beschlussgegenstand beriicksichtigt. Eine dariiberhinausgehende Verpflichtung sei
nach seiner Darstellung nicht mdglich, da damit Punkte festgeschrieben wiirden, die
derzeit Gegenstand der laufenden Verhandlungen seien. Zugleich betonte Tschirf
nochmals ausdriicklich, dass sdmtliche verhandelten Szenarien und die angestrebte
Gesamtrefinanzierung die Riickzahlung der Anleihe klar vorsehen.

Weitere Fragen wurden nicht gestellt. Der Versammlungsleiter beendete die
Aussprache um 11:22 Uhr und leitete anschlieBend zur Abstimmung iiber. Zum
Zeitpunkt der Abstimmung waren weiterhin 43,96 % des ausstehenden Nennbetrags
vertreten. Der Beschlussvorschlag wurde mit auch mit den Stimmen der SdK zu
99,92 % der teilnehmenden Stimmrechte angenommen. Lediglich ein
Anleiheglaubiger stimmte gegen den Beschlussvorschlag.

Aus Sicht der SdK ist das Abstimmungsergebnis vor dem Hintergrund der
schwierigen Ausgangslage sachgerecht. Die Laufzeitverlingerung ist fiir die
Anleiheglaubiger kein erfreulicher Vorgang. Der heute beschlossene Vorschlag stellt
jedoch gegeniiber dem urspriinglichen Vorschlag der Gesellschaft eine deutliche
Verbesserung dar. Insbesondere der zusétzliche Riickzahlungszins sowie die
Ergédnzung der Anleihebedingungen zur Verwendung neu aufgenommener
Finanzverbindlichkeiten verbessern die Position der Anleihegldubiger. Die SdK wird
den weiteren Verlauf, insbesondere den Stand der Refinanzierung und die
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Kommunikation der Gesellschaft gegeniiber den Anleihegldaubigern, weiterhin eng
begleiten.

Beschlussgebiihr wird voraussichtlich bis Ende Juni 2026 bezahlt

Die Gesellschaft hatte sich flir die Pridsenzversammlung dazu verpflichtet, eine
Beschlussgebiihr in Hohe von 25 Euro an jeden Anleiheinhaber zu bezahlen, der an
der Prasenzversammlung teilnimmt. Die Gebiihr wird féllig, wenn die Beschliisse
vollzogen worden sind, voraussichtlich bis Ende Juni 2026.

Unseren Mitgliedern stehen wir gerne unter info@sdk.org fiir Riickfragen zur
Verfligung.

Miinchen, den 05.05.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Anleiheinhaberin der Emittentin!
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