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Ergebnis der Abstimmung ohne Versammlung / SdK priift Rechtsmittel
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Thnen mit diesem Newsletter aktuelle Informationen zur
Unternehmensanleihe 2018/2025 (ISIN: DE0O00A2G8WJ4 / WKN: A2G8WJ) der
Stern Immobilien AG (,,Stern®) zur Verfiigung stellen.

Ergebnis der Abstimmung ohne Versammlung

Wie berichtet hatte die Gesellschaft die Anleiheinhaber zu einer Abstimmung ohne
Versammlung (30.09. bis 02.10.2025) aufgerufen. Die Tagesordnung sah folgende
Punkte vor:

e Laufzeitverlingerung bis 31.12.2026

e Stundung der ab dem 24.05.2024 entstandenen und noch entstehenden Zinsen
bis zum 31.12.2026

e Gesonderte Erméchtigung des gemeinsamen Vertreters, im Falle einer
Anfechtungsklage gegen die Beschliisse dieser Versammlung (und einer

damit verbundenen aufschiebenden Wirkung) féllige Forderungen stunden zu
konnen
e Verzicht auf bereits eingetretene Kiindigungsrechte durch die

Anleihegldaubiger aufgrund der Nichtzahlung durch die Gesellschaft

Die Gesellschaft hat bekannt gegeben, dass alle Beschliisse mit den erforderlichen
Mehrheiten gefasst worden sind.

SdK priift Rechtsmittel

Die Beschlussfassung iiberrascht nicht. Nachdem die Anleihe auf insgesamt 53,10
Mio. Euro aufgestockt wurde, hélt der neue Investor faktisch 80% der Anleihe und
die notwendige Dreiviertelmehrheit in der Abstimmung war entgegen der Aussage
der Gesellschaft bereits vorab gesichert (siehe hierzu unsere vorherigen Newsletter).

Die SdK hat an der Abstimmung teilgenommen und priift derzeit Rechtsmittel gegen
die Beschliisse. Hintergrund sind neben der unvollstindigen bzw. unzureichenden
Beantwortung unserer Fragen auch mogliche Gesetzesverstole. Die erhebliche
Aufstockung der Anleihe im Vorfeld der Versammlung ohne Information der
Anleihegldubiger zu fragwiirdigen Werten und die damit verbundene faktische
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Mehrheitsbeschaffung sowie die Anonymitdt des angeblichen Investors werfen aus
unserer Sicht erhebliche Zweifel an der RechtméBigkeit der Beschlussfassungen auf.

Die SdK priift daher die Erhebung einer Anfechtungsklage, die binnen eines Monats
ab Bekanntmachung der Beschliisse (13.10.2025) erhoben werden miisste. Aufgrund
der damit verbundenen Kosten wére eine Anfechtungsklage fiir die SdK nur
durchfiihrbar, wenn sich geniligend andere Anleiheinhaber anschlieen und quotal an
den Kosten beteiligen wiirden.

Wir bitten daher alle Anleiheinhaber, die sich - vorausgesetzt die rechtliche Priifung
ist positiv - unserem Vorhaben anschlieBen mochten, sich bis spétestens 21.10.2025
unter info@sdk.org unverbindlich zu melden. Wir werden dann {iber die
voraussichtlichen Kosten vorab informieren, sobald die Teilnehmerzahl absehbar ist.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfligung.

Miinchen, den 14.10.2025
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Aktiondr der Stern Immobilien AG und hdlt auch eine Anleihe
der Gesellschaft!
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