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Kaufangebot durch die Schnigge Wertpapierhandelsbank

Sehr geehrte Damen und Herren,

in dem Verfahren Steilmann SE hat die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG
fur einen nicht genannten institutionellen Anleger ein Kaufangebot fur die drei An-
leihen der Steilmann SE unterbreitet. Zu diesem mdéchten wir nachfolgend Stellung
nehmen.

Angebot des Investors

Nach den Angaben ist der Investor signifikant in allen drei Anleihen investiert und
gehort seines Erachtens in Summe Uber alle drei Anleihen zu den gréRten Anleihe-
haltern der Steilmann SE.

Mit seinem Kaufangebot mdchte der Investor die breit gestreuten Anleihen konsoli-
dieren und das laufende Insolvenzverfahren aktiv und konstruktiv begleiten. Der
Investor geht davon aus, dass die Lage komplex und mit verschiedenen rechtlichen
Unklarheiten belastet ist und gerade der vorliegende Fall die Unterstlitzung groRRer
Glaubiger benétigt, welche sich aktiv in den Prozess einbringen. Der Investor ist der
Meinung, dass nur ein konzertiertes VVorgehen ber alle drei Anleihen hinweg ziel-
fihrend mit Blick auf die verschiedenen Szenarien sein kann.

Auf dieser Grundlage bietet der Investor den gleichen Kaufpreis von 4 % flat (flat
bedeutet ohne bisher aufgelaufene Stiickzinsen) fiir die drei Anleihen (WKN
A1PGWZ, A12UAE, A14J4G) der Steilmann SE.

Das Angebot stellen wir Ihnen auf unserer Internetseite unter dem nachfolgenden
Link www.sdk.org/steilmann-se zur Verflgung.

Bewertung durch SdK
Die SdK hélt dieses Angebot nur zum Teil flr marktgerecht.

Die 6,75%-Anleihe 2012/2017 (WKN A1PGW?2Z) notiert gegenwaértig mit einem
Geldkurs von etwa 4 % an der Borse Stuttgart. Da der Borsenkurs in etwa dem Preis
des Kaufangebots entspricht und in beiden Féllen keine Zahlung von Stiickzinsen
erfolgt, bewerten wir die beiden Optionen Annahme des Kaufangebots und Bérsen-
verkauf in etwa gleich. Die SdK rat jedoch, vor einer Entscheidung den aktuellen
Borsenkurs zu prufen.

Dagegen lohnt sich das Angebot fur die beiden anderen Anleihen, die 7%-Anleihe
2014-2018 (A12UAE) und die 7%-Anleihe 2015-2017 (WKN A14J4G) nach
Auffassung der SdK finanziell nicht. Die Anleihen notieren gegenwartig an der
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Bdrse Frankfurt zu einem Geldkurs von etwa 6 % bzw. 8 %, ebenfalls flat. Somit
ware der Erlds eines borslichen Verkaufs aktuell hdher als der Erlds einer Annahme
des Kaufangebots. Wir raten Ihnen jedoch auch hier, vor einer Entscheidung die
aktuellen Borsenkurse zu prifen.

Eine Handlungsempfehlung verbinden wir hiermit nicht. Insbesondere kénnen wir
nicht prognostizieren, ob ein wie auch immer gearteter Verkauf verglichen mit der
zu erwartenden Insolvenzquote vorzugswurdig ist. Sie haben in jedem Fall die
Madglichkeit, die Anleihen weiter zu halten und somit am Insolvenzverfahren weiter
teilzunehmen. Eine Einschédtzung der Insolvenzquote ist aktuell unseres Erachtens
mit hohen Unsicherheiten belastet und daher nicht méglich.

Drei Anleiheglaubigerversammlungen am 3. August 2016

An dieser Stelle mdchten wir nochmals auf die am 3. August 2016 stattfindenden
Glaubigerversammlungen hinweisen. Sollten Sie die Versammlung nicht persénlich
besuchen wollen, bietet Ihnen die SAK an, Ihre Stimmrechte zu vertreten. Fur nahe-
re Einzelheiten hierzu méchten wir Sie auf unseren vorigen Newsletter Nr. 7 ver-
weisen, welchen Sie ebenfalls auf unserer Internetseite unter dem nachfolgenden
Link www.sdk.org/steilmann-se finden. VVollmachten kénnen wir bis spétestens

29. Juli 2016 annehmen.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Miinchen, den 8. Juli 2016
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