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Offentliches Kaufangebot zu 3,3 %
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie heute Gber Neuigkeiten im Insolvenzverfahren tber das Vermdgen
der Solar Millennium AG i.l. (,,Solar Millennium*) informieren.

Details zum Kaufangebot

Herr Martin Nicolai hat den Inhabern von Anleihen der Solar Millennium AG mit
den WKN/ISIN

-  AONKTG / DEOOOAONKTG7
- A0V8YQ /DEOOOAOVEYQS8
- Al1C94H / DEOOOA1C94H2
-  AOXFKC / DEOOOAOXFKC4
- AlH3K2/DEO00OA1H3K23

angeboten, ihre Anleihen zu einem Preis von 3,3 % des Nominalwertes zu erwer-
ben. Fir Anleihen mit einem Nominalwert in Hohe von 10.000 Euro werden somit
beispielsweise 330 Euro als Kaufpreis geboten. Die Zahlung von Stickzinsen ist
ausgeschlossen (,,flat*). Das Angebot ist auf einen Gesamtnominalwert in Héhe von
5.000.000 EUR begrenzt. Die Annahmefrist lauft bis zum 9.11.2021, 14 Uhr. Die
Annahme konnen Sie gegenuber Ihrer Depotbank erkléren.

Einschatzung der SdK

Die Anleihen werden an keiner Borse mehr gehandelt; damit ergibt sich nur durch
das Kaufangebot grundsétzlich die Moglichkeit, die Anleihen fir 3,3 % zu verkau-
fen. Im Insolvenzverfahren sind noch zahlreiche Sachverhalte offen, die sich unmit-
telbar auf die Masse und damit auf die Quote auswirken werden. Dies sind in erster
Linie mogliche Zuflusse aus dem Verkauf des 50%igen Anteils der Solar Millenni-
um AG am Projekt Inner Mongolia STP Development Company Ltd. an den Joint-
Venture-Partner sowie Zufllsse aus den Rechtsstreitigkeiten gegen Deloitte, gegen
Gesellschaften der Balance-Consulting-Group sowie der Banco Sabadell. Auch die
vorzeitige Ablosung des der Andasol gewahrten Darlehens ist noch ungeklart. Da-
neben stehen die endgiiltigen Massekosten noch nicht fest, sodass eine Einschét-
zung der zu erwartenden Quotenzahlungen eher schwierig ist. Derzeit gehen wir
von weiteren Ausschittungen im Bereich zwischen 4 und 8 % aus, je nachdem,
welche Zuflusse letztlich realisiert werden kdnnen.

Das Insolvenzverfahren wird voraussichtlich noch mindestens bis 2024 andauern.
Anleger, die das Verfahrensende abwarten kénnen, sollten das Kaufangebot aus
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unserer Sicht nicht annehmen, da die zu erwartende Quote nach derzeitiger Ein-
schatzung tber dem Kaufangebot liegen wird. Beriicksichtigen sollten Sie bei lhrer
Entscheidung auch immer, dass ein Kaufanbietender letztlich nur ein Investor ist,
der auf eine Insolvenzquote spekuliert, die hoher ist als der angebotene Kaufpreis.

Fur Rickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Minchen, den 13.10.2021
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Solar Millennium AG i.l.!
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