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Newsletter Il

Vorlaufiges Insolvenzverfahren der Solar Millenium AG: Vorl. Gldaubigerausschuss /
Fonds

Sehr geehrte Damen und Herren,

am gestrigen Tag hat sich der vorldufige Insolvenzverwalter der Solar Millenium AG, Herr
Rechtsanwalt Volker Bohm, zum ersten Mal beziglich des bevorstehenden Verfahrens
gedulert. Die wesentlichen Erkenntnisse hieraus mochten wir lhnen mit diesem

Newsletter zukommen lassen.

Andasol und Ibersol nicht betroffen

Die Inhaber von Andasol- und Ibersol-Fonds kénnen zundchst aufatmen. Beide Fonds sind
von der Insolvenz der Solar Millenium AG nicht betroffen. Der Andasol-Fonds wird ganz
reguldar weiterlaufen und der wirtschaftliche Erfolg des Fonds wird alleine von dem
bereits in Betrieb befindlichem Kraftwerk Andasol Ill abhdngen. Fiir die Zeichner des
Ibersol-Fonds stellt sich die Lage so dar, dass nach Aussage des Insolvenzverwalters die
Gelder der Fonds-Inhaber auf einem Treuhandkonto liegen. Diese Gelder sollen im
Rahmen einer Rickabwicklung des Fonds an die Anleger zurlickgezahlt werden. Die

Betroffenen kdnnen unserer Ansicht nach also damit rechnen, dass in den néachsten

Monaten das Geld zu 100% zuriickgezahlt werden wird.

Hoéhe der Insolvenzquote nicht absehbar

Bezlglich des bevorstehenden Insolvenzverfahrens dampfte Herr B6hm aus unserer Sicht
die Erwartungen auf eine hohe Quote etwas. Zundchst schloss er ein
Insolvenzplanverfahren, welches die Fortfliihrung der Gesellschaft zur Folge hatte, mit
hoher Wahrscheinlichkeit aus. Es lauft also darauf hinaus, dass nach Insolvenzeréffnung
die Anteile an den Projektgesellschaften der Solar Millenium AG an Dritte verkauft

werden. Die dadurch erzielten Verkaufserlose wiirden dann den Glaubigern, also auch den
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also auch den Inhabern der Anleihen der Solar Millenium AG, zu Gute kommen.
Etwas negativ erscheint uns der Hinweis des vorlaufigen Insolvenzverwalters auf
die gesellschaftsrechtlichen Strukturen der einzelnen Projekte. So haben nach
Aussage von Herrn Bohm bei vielen der insgesamt 60 Projektgesellschaften die
Projektpartner die Moglichkeit, die Anteile der Solar Millenium AG an den
einzelnen Projektgesellschaften im Falle der Insolvenz einfach einzuziehen, ohne
hierfiir einen nennenswerte Gegenleistung zahlen zu missen. Wie hoch die Anzahl
der Projekte ist, auf die dieses zutrifft, wurde jedoch nicht bekannt. Ferner
scheinen viele der Projekte sich noch in einem sehr frihen Entwicklungsstadium zu
befinden. Dies ist ebenfalls negativ, da der Wert von Projekten mit zunehmendem

Entwicklungsfortschritt meist auch zunimmt.

Der Insolvenzverwalter hat nun die Wirtschaftsprifungs- und
Unternehmensberatungsgesellschaft Deloitte mit der Bewertung und dem Verkauf
der einzelnen Projekte beauftragt. Man muss aus unserer Sicht davon ausgehen,
dass dieser Prozess ca. 3-6 Monate in Anspruch nehmen wird. Eine Aussage zur
Hohe der Insolvenzquote konnte auch Herr B6hm nicht geben, da dieser ebenfalls,
wie wir bereits im ersten Newsletter angedeutet hatten, die Hohe der
Insolvenzquote von dem Wert der Projekte abhangig macht. Weitere relevanten

Vermogenswerte sind anscheinend also nicht vorhanden.

Eventuelle Schadensersatzanspriiche gegenlber amtierende wund frihere
Organmitglieder wird Herr Bohm laut eigener Aussage ebenfalls priifen.

Fiir die Aktiondre dirfte es nach den Aussagen von Herrn Bohm eher schlecht
ausschauen. Aus dem Insolvenzverfahren heraus dirften aus unserer Sicht keine

Ruckflisse zu erwarten sein.
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SdK beantragt vorlaufigen Glaubigerausschuss
Am Mittwoch den 4. Januar 2012 hat die SdK beim zustandigen Insolvenzgericht in
Flirth die Einsetzung eines vorlaufigen Gldubigerausschuss beantragt. Fir diesen

hat die SdK folgende Vertreter fir die Inhaber der Anleihen vorgeschlagen:

Herrn Rechtsanwalt Dr. Franz Wagner, Schumannstr. 4 in 81679 Miinchen. Herr Dr.
Wagner hat umfassende Kenntnisse sowohl im Aktien- und Kapitalmarktrecht als
auch im Recht der Schuldverschreibungen. Herr Dr. Wagner vertritt u.a. die
Inhaber der Unylon-Optionsschuldverschreibung 2005/ 2009 (WKNAOEZCH bzw.
WKN AOEZCG) im Rahmen des Insolvenzverfahrens.

Ferner haben wir Herrn Herrn Rechtsanwalt Axel Conzelmann, ErmelesstrafRe 53 in
72379 Hechingen, als Vertreter der Anleiheinhaber zum Mitglied des vorlaufigen
Glaubigerausschusses vorgeschlagen. Herr Rechtsanwalt Conzelmann st
Fachanwalt fur Handels- und Gesellschaftsrecht und seit vielen Jahren fir
Minderheitsgesellschafter in Kapitalgesellschaften tatig. Er hat diese auch vielfach
in Insolvenzverfahren vertreten und besitzt einschlagige Erfahrungen im

Insolvenzrecht.

Die Einsetzung eines (vorlaufigen) Glaubigerausschusses ermoglicht die Kontrolle
des (vorlaufigen) Insolvenzverwalters durch die Glaubiger. Ferner ermaoglicht es,
durch den Einblick in interne Dokumente, die Informationsbasis der Gldaubiger zu
verbessern, sofern die Herausgabe der Informationen rechtlich erlaubt ist.

Beide Rechtsanwadlte werden wir ebenfalls als Vertreter der Anleiheinhaber auf
den bevorstehenden Versammlungen der Anleiheinhaber vorschlagen. Die Wahl
eines gemeinsamen Vertreters der Anleiheinhaber ermdoglicht es unter anderem,

den Prozess der Geltendmachung lhrer Forderungen aus den Anleihen gegentiber
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dem Insolvenzverwalter zu vereinfachen, da ein gemeinsamer Vertreter die von
Ihm vertretene, gesamte Anleihe zur Insolvenztabelle anmelden kann, und ein
aufwendiges Verfahren, bei dem jeder einzelne Anleiheinhaber seine individuelle

Forderung zur Insolvenztabelle anmelden muss, entfallt.

Priifung von Schadensersatzanspriichen

Da es sein kann, dass einzelne von |hnen Schadensersatzanspriiche gegeniber
einzelnen Personen (zum Beispiel Vermogensberater, Vertriebspersonen der
Anleihen) oder Institutionen (Banken/Sparkassen) haben, werden wir fiur unsere
Mitglieder in der kommenden Woche einen Fragebogen bereitstellen. Diesen
Fragebogen bitten wir Sie dann auszufilllen und an uns zurickzusenden. Wir
werden diesen an eine externe renommierte Anwaltskanzlei, welche auf
Kapitalmarkrecht spezialisiert ist, weiterreichen. Diese wird dann auf Grundlage
des Fragebogens fiir unsere Mitglieder eine kostenlose Prifung vornehmen, ob

eventuelle Schadensersatzanspriiche bestehen.

SdK — Anleihekauf

Zum Schluss mochten wir noch einmal kurz auf den im ersten Newsletter
verkindeten Kauf von Anleihen im Nennwert von 10.000 Euro zu 6% eingehen, da
wir hierzu eine Menge Anfragen bekommen hatten. Dies geschah nicht aus
Griinden der Spekulation/Vermégensanlage, sondern nur darum, um im laufenden
Verfahren Akteneinsicht bei Gericht zu bekommen. Wir haben also den Kauf nicht
getdtigt, da wir irgendeine Quote erwarten wiirden, die liber den von uns
gezahlten 6% liegt. Wir haben selbst noch keine konkrete Einschatzung hinsichtlich

der zu erwartenden Insolvenzquote.
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Mitglieder kbnnen sich wie immer unter 089 / 20208460 oder unter info@sdk.org
mit Fragen an uns wenden. Bitte beachten Sie, dass in Bayern der 6. Januar 2012

ein Feiertag ist, unsere Geschéaftsstelle also nicht zu erreichen ist.

Miinchen, den 06.01.2012

Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt selbst Anleihen im Nennwert von 10.000 Euro!
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