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Newsletter 13 
 
 
Kaufangebot der TOKUGAWA AG / Verkauf des Arenales Projektes  
 
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
wir möchten Sie heute über einige Neuigkeiten im Insolvenzverfahren der Solar 
Millennium AG hinweisen.  
 
Verkauf des Arenales Projektes 
 
Der Insolvenzverwalter der Solar Millennium AG, Volker Böhm, hat Ende Juli den 
26-prozentigen Anteil  der Solar Millennium an der Projektgesellschaft für das 
spanische Solarkraftwerk Arenales veräußert. Erwerber ist die STEAG 1 
Beteiligungsgesellschaft GmbH. Durch den Verkauf erhält die Solar Millennium 
AG das investierte Eigenkapital zuzüglich eines Gewinnaufschlags zurück, 
wodurch der Kaufpreis eine zweistellige Millionenhöhe erreicht. Die Solar 
Millennium AG hatte laut Bericht des Insolvenzverwalters in das Projekt bisher 
schon 7,0 Mio. Euro investiert. Es scheint also, als hätte Hier Herr Böhm noch 
einen ordentlichen Aufschlag heraushandeln können.    
 
Kaufangebot der TOKUGAWA AG 
 
In den zurückliegenden Tagen haben die Inhaber der nicht börsennotierten Solar 
Millennium Anleihen, dies sind alle Anleihen außer der im Jahr  2010 emittierten 
Anleihe (WKN A1C94H), ein Kaufangebot der TOKUGAWA AG erhalten.  Die 
TOKUGAWA AG  bietet allen Inhabern an, Ihre Anleihen für 4% des 
Nominalwertes zu kaufen. Sie erhalten also pro Anleihe im Nennwert von 1000 
Euro 40 Euro von der TOKUGAWAW AG, sofern Sie sich entschließen, deren 
Angebot anzunehmen.   
Im Falle der Annahme  des Angebotes und des Verkaufs der Anleihen an die 
TOKUGAWA würden Sie dann aber keine zukünftigen Zahlungen des 
Insolvenzverwalters mehr erhalten. Diese stünden dann der TOKUGAWA zu! 
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Wir können Ihnen aktuell keine konkrete Handlungsempfehlung bezüglich des 
Angebotes geben. Unserer Meinung nach hängt die zu erwartende Quote vor allem 
vom Ausgang des Komplexes Prof. Claassen ab. Sollte dieser mit seiner Klage in 
den USA erfolgreich sein, so dürfte die Insolvenzquote eher niedrig ausfallen, und 
die von der TOKUGAWA AG gebotenen 4% könnten attraktiv sein. Sollte jedoch 
die Klage von Herrn Prof. Claassen erfolglos sein, dann dürften die Gläubiger der 
Solar Millennium AG mit einer Insolvenzquote rechnen dürfen, die weitaus höher 
ist, als die von der TOKUGAWA AG gebotenen 4%. Jedoch kann nicht 
eingeschätzt werden, bis wann es zu einer Auszahlung der Insolvenzquote kommt. 
Die bei der SdK handelnden Personen selbst würden das Angebot eher nicht 
annehmen. Zum Vergleich: Die börsennotierte Solar Millennium Anleihe notierte in 
den letzten Wochen stets zwischen 5% und 9%.  
 
Für Fragen stehen wir unseren Mitgliedern jederzeit gerne unter 089 / 2020846-0 
oder unter info@sdk.org zur Verfügung. 
 
München, den 10. August  2012 
Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 
 
Hinweis: Die SdK hält Anleihen der Solar Millennium AG! Die SdK und ein 
Vorstandsmitglied der SdK halten Aktien an der TOKUGAWA AG! 
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