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Weitere Glaubigerversammlungen / Verkauf von Andasol 3 und Flagsol /
Zinszahlungen

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie heute Uber den Stand des Insolvenzverfahrens der Solar
Millennium AG in Kenntnis setzen.

Weitere Glaubigerversammlungen

Fur die Anleihen, welche 2007, 2008 und 2009 emittiert worden sind (ISIN
DEOOOAONKTG7, ISIN DEOOOAOV8YQS8 und ISIN DEOOOAOXFKC4) wird es
eventuell zu einer erneuten Glaubigerversammlung kommen, um dem
gemeinsamen Vertreter der Anleihen die alleinige Vertretung im
Insolvenzverfahren einzurdumen. Wir wirden dies aus organisatorischen Griinden
fiir vorteilhaft halten. Sobald hier néhere Informationen vorliegen, werden wir Sie
dartiber unterrichten.

VeraulRerung von Andasol 3 und Flagsol

In den letzten Wochen gab es einige sehr erfreuliche Entwicklungen in Bezug auf
die VerauRerung von Vermdogenswerten der Solar Millennium AG. Nach dem
geglickten Verkauf von zwei US Tochtergesellschaften vermeldete der
Insolvenzverwalter der Solar Millennium AG, Volker Bohm, dass auch der 13-
prozentige Anteil am Kraftwerk Andasol 3 verauf3ert werden konnte. Erwerber ist
die Andasol 3-Fonds GmbH & Co. KG, welche auch wirtschaftlicher Nutzniel3er
des Projektes ist. Durch den Verkauf wurden die Voraussetzungen geschaffen, das
Projekt zu einem erfolgreichen Abschluss zu bringen, infolgedessen der
Insolvenzmasse der Solar Millennium AG betréchtliche Summen zuflieBen werden.
So erhalt die Solar Millennium AG, das fiir das Projekt gewéhrte Darlehen, in
zweistelliger Millionenhohe zurtick, und zusatzlich werden nach Erreichen des
nachsten Projekt-Meilensteins der Solar Millennium AG ein Teil des
Projektentwicklungshonorars sowie des urspriinglich vereinbarten Kaufpreises
ausbezahlt. Bei endgultiger Abnahme des Kraftwerkes durch die Projektgesellschaft
sind weitere Zahlungen in Millionenhthe fallig. Dies wird voraussichtlich im Jahr
2013 der Fall sein. Insgesamt kdnnen laut Aussage des Insolvenzverwalters somit
bis zu 36 Mio. Euro an die Insolvenzmasse zurtickflieRen.
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Ferner konnte der Insolvenzverwalter den 74,9-prozentigen Solar Millennium-
Anteil an der Flagsol GmbH an die Ferrostaal GmbH verkauft. Uber den Kaufpreis
wurde Stillschweigen vereinbart.

Insgesamt scheint das Insolvenzverfahren aber sehr gut zu laufen. Wahrend der
Insolvenzverwalter sich auf der Versammlung der Anleiheinhaber noch eher
zurlickhaltend zu den Chancen duf3erte, beziglich der VerduRRerung der
Vermogensgegenstande, haben die letzten Wochen doch wohl eher erfreuliche
Ergebnisse geliefert. Am Ende, wird unserer Meinung nach, wohl hauptsachlich der
Komplex Prof. Claassen und dessen Forderungen gegen die Gesellschaften in
Deutschland und den USA Uber die Hohe der endgdiltigen Insolvenzquote
entscheiden.

Zinszahlungen

Am 16. Juli wurde vielen Inhabern der 2010 emittierten Anleihe mit der ISIN
DEOOOAL1C94H2 die Zinszahlung fir das Jahr 2011/12 auf dem Konto
gutgeschrieben. Hierbei handelt es sich aus unserer Sicht um einen Systemfehler,
und es muss mit einer Stornierung der Gutschrift gerechnet werden. Die Solar
Millennium AG befindet sich in der Insolvenz und es werden keine Zinszahlungen
mehr erfolgen.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter info@sdk.org oder 089 /
20208460 gerne zur Verfugung.

Minchen, den 19. Juli 2012
Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Solar Millennium AG!
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