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Ergebnisse der Telefonkonferenz vom 4. Marz 2016
Sehr geehrte Damen und Herren,

die Smart Solutions Holding GmbH, Nachfolgegesellschaft der Sympatex Holding
GmbH, hat am Freitag, den 4. Mérz 2016, eine Telefonkonferenz fur ihre Anleihe-
investoren durchgefiihrt. Nachfolgend wollen wir Ihnen Uber die aus unserer Sicht
wichtigsten Erkenntnisse Bericht erstatten.

Umfirmierung: operative Griinde ausschlaggebend

Zunéchst erlauterten die beiden anwesenden Geschéftsfihrer, Herr Michael Kamm
und Herr Haiko Stting, dass die Umfirmierung der Sympatex Holding GmbH in
die Smart Solutions Holding GmbH hauptséchlich aufgrund operativer Griinde er-
folgte. Im Zuge der Ende des Jahres 2015 durchgefuhrten Glaubigerversammlung
nach dem Schuldverschreibungsgesetz zur Implementierung einer Riickkaufoption
kam es zu zahlreichen kritischen Nachfragen vonseiten der Kunden und Mitarbeiter
des Sympatex-Konzerns. Diese beflirchteten eine Insolvenz des Unternehmens, da
in der Regel nur wirtschaftlich angeschlagene Unternehmen ihre Gl&ubiger zu Ver-
sammlungen laden. Dieser Umstand sei auch von Konkurrenten des Unternehmens
gezielt genutzt worden, um Unsicherheit tiber das weitere Bestehen der Sympatex-
Gruppe zu schiren. Diese Unsicherheit hatte aus Sicht der Geschaftsfiihrung nega-
tive Auswirkungen auf das operative Geschéft der Sympatex-Gruppe und auch auf
den Wert der Marke Sympatex, welche den Anleihegléubigern als Sicherheit dient,
haben kdnnen. Um in Zukunft solche Diskussionen ausschliel3en zu kénnen, hat
man sich zur Umfirmierung entschlossen. Durch die Umfirmierung werden die
Kunden und Mitarbeiter der Gesellschaft in Zukunft nicht mehr verunsichert wer-
den, da der Name Sympatex mit etwaigen Malnahmen in Bezug auf die Anleihe
nicht mehr auftauchen wird. Aus Sicht der SdK ist dieses VVorgehen nachvollziehbar
und auch im Sinne der Anleiheinhaber.

Finanzkennzahlen liegen aktuell noch nicht vor

Die Geschéftsfuhrung verfugt aktuell noch nicht tiber abschlieRende Finanzkenn-
zahlen fiir das Geschéftsjahr 2015. Diese sollen aber in den kommenden Wochen
vorliegen und dann auch publiziert werden. Im Anschluss daran soll auch erneut
eine Telefonkonferenz mit den Anleiheinvestoren stattfinden. Auf Nachfrage der
SdK, ob man eventuell erneut eine Glaubigerversammlung einberufen mochte, um
eine Rickkaufoption zu implementieren, wollte die Geschéftsfuihrung sich nicht
endglltig festlegen. Diese Option bestiinde jedoch weiterhin, es stehe aber noch
nicht fest, ob man eine weitere Glaubigerversammlung einberufen méchte. Auch
auf die Frage beziiglich potenzieller Kaufinteressenten fir die Marke Sympatex
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bzw. die Tochtergesellschaft Sympatex Technologies GmbH hat die Geschéftsfiih-
rung vieldeutig geantwortet. Es gabe grundséatzlich Interessenten in der Branche,
jedoch hat die Geschaftsfiihrung nichts Giber konkrete Gesprache bzw. Interessens-
bekundungen berichtet. Der Riickkauf eigener Anleihen zu den aktuellen Kursen sei
aus Sicht des Unternehmens eine Option, beschlossen wurde jedoch in dieser Hin-
sicht noch nichts.

Tatsachliche Lage kaum einschatzbar
Inwieweit die Gesellschaft operativ gefahrdet sein kdnnte, ist aus Sicht der SdK
aktuell nicht einzuschéatzen. Hierzu sollte die Verdffentlichung der Finanzkennzah-

len flr das Geschéftsjahr 2015 abgewartet werden.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Minchen, 4. Mérz 2016
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Smart Solutions Holding GmbH!
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