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Newsletter  7 | Smart Solutions Holding GmbH 

 

Telefonkonferenz am 19.09.2017 um 10 Uhr 

 

 

Sehr geehrte Damen und Herren,  

 

wir möchten Ihnen heute weitere Informationen zur Smart Solutions Holding 

GmbH zukommen lassen. Wie berichtet fand heute um 10 Uhr eine Telefonkonfe-

renz mit dem gemeinsamen Vertreter, der One Square Advisors GmbH, statt. Nach-

folgend möchten wir diese kurz zusammenfassen. 

 

Zunächst wurde ein allgemeiner Überblick über den geplanten Verkauf der Ge-

schäftsanteile und die damit verbundenen Änderungen der Anleihe gegeben. Der 

Investor würde die Geschäftsanteile für 1 Euro kaufen, die Anleihegläubiger wür-

den eine einmalige Abfindung von 10 % erhalten. Diese Informationen haben wir 

Ihnen bereits im letzten Newsletter (Nr. 6) vollständig mitgeteilt.  

 

Die One Square Advisors GmbH teilte dann mit, dass ihr seitens der Smart Soluti-

ons Holding GmbH keine Unterlagen zum M & A-Prozess vorliegen. Zudem ist 

unklar, wer der Investor ist. Lediglich die vorläufigen Geschäftszahlen für 2016, in 

denen ein Fehlbetrag von 6,9 Mio. Euro festgestellt wurde, sind bislang bekannt. 

Die One Square Advisors GmbH betonte ferner, dass sie in den Prozess nicht ein-

gebunden war, sondern lediglich informiert wurde.  

 

Von der Smart Solutions Holding GmbH wurden zwei Gutachten in Auftrag gege-

ben, die der One Square Advisors GmbH bislang nicht vorliegen. Vermutet wird 

eine hypothetische Insolvenzquote von ca. 5 %. Der Wert der Marke, der als Si-

cherheit der Anleihe dient, dürfte sehr überschaubar sein. Zudem ist noch unsicher, 

welche Pensionsverbindlichkeiten bestehen und ob diese vorrangig sind. Dies wür-

de den potenziellen Betrag für die Anleihegläubiger nochmals reduzieren. Genau 

wie die SdK kann auch die One Square Advisors GmbH nicht nachvollziehen, wa-

rum der Unternehmenswert in den letzten beiden Jahren so stark gefallen sein soll, 

dass die Anleihegläubiger statt damals 101 % nunmehr nur noch 10 % erhalten sol-

len. 

 

Nach Einschätzung der One Square Advisors GmbH wird das notwendige Quorum 

von 25 % auf der Anleihegläubigerversammlung dieses Mal wohl erreicht. Ausge-

hend von den sehr wenigen Informationen, die der One Square Advisors GmbH 

bislang vorliegen, wird es aber wohl seitens der One Square Advisors GmbH keine 

Empfehlung zur Zustimmung zum geplanten Konzept geben.  
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Sobald der One Square Advisors GmbH beide Gutachten vorliegen, wird diese er-

neut zu einer Telefonkonferenz einladen. 

 

Der SdK ist das Gutachten von Schultze & Braun heute zugegangen. Wir werden 

dieses sorgfältig prüfen und anschließend eine Stellungnahme im Rahmen eines 

neuen Newsletter dazu abgeben. 

 

 

Für Rückfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder 

info@sdk.org gerne zur Verfügung. 

 

München, 20.09.2017 

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 

 

Hinweis: Die SdK hält Anleihen der Smart Solutions Holding GmbH! 
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