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Newsletter 18 | Smart Solutions Holding GmbH
Insolvenzverfahren / Unwirksamkeit der Restrukturierung

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Thnen heute neue Informationen bzgl. der Smart Solutions Holding
GmbH zukommen lassen.

Mit Beschluss vom 13.05.2026 hat das Amtsgericht Miinchen das Insolvenzverfahren
iber das Vermogen der Smart Solutions Holding GmbH erdffnet und Herrn
Rechtsanwalt Oliver Schartl zum Insolvenzverwalter bestellt (Aktenzeichen: 1542 IN
272/26). Mittlerweile erfolgte ein Verkauf wesentlicher Vermdgenswerte der
Tochtergesellschaft Sympatex Technologies GmbH an die Pidigi S.p.A.

Wie berichtet fanden 2025 umfangreiche Ermittlungen der Staatsanwaltschaft statt
und im Oktober 2025 wurden diverse an der Restrukturierung beteiligte Personen
vom Landgericht Miinchen 1 strafrechtlich verurteilt. Der Insolvenzverwalter sieht
rechtliche Argumente dafiir, dass die damaligen Beschliisse der Anleiheglaubiger
(Forderungs- und Zinsverzicht) wirksam sind und Anspriiche der Anleihegldaubiger
gegen die Emittentin aus der Anleihe sowie das Garantieversprechen, die
Parallelverpflichtung und die Markenverpfaindung nicht mehr bestehen. Der
gemeinsame Vertreter der Anleitheglaubiger, die One Square Advisors GmbH, hélt
die Beschliisse hingegen fiir nichtig. Dies hétte zur Folge, dass die Anleiheinhaber
einen Gesamtanspruch in Hohe von ca. 33 Mio. Euro geltend machen konnten.
Ebenfalls wiéren die zugunsten der Anleihegldubiger bestellten Sicherheiten,
insbesondere Pfandrechte an wesentlichen Markenrechten, bei jeder Verwertung
vorrangig zu berticksichtigen.

Um einen Verkauf u.a. der Markenrechte rechtssicher durchfiihren zu konnen, hat der
gemeinsame Vertreter mit dem Insolvenzverwalter eine Verwertungsvereinbarung
getroffen. Der nach Abzug der anteiligen Verwertungskosten auf die Markenrechte
entfallende Betrag in Héhe von 0,9 Mio. Euro wird wie folgt aufgeteilt:

- Tranche 1: Die Anleihegldubiger erhalten unabhidngig von der noch zu
kldrenden Rechtslage einen Anteil von 40%.

- Tranche 2: Die Anleihegldubiger erhalten weitere 30%, sofern in einem
Forderungsfeststellungsprozess gerichtlich festgestellt wird, dass die
Forderungen aus der Anleihe noch bestehen oder der gemeinsame Vertreter
mit dem Insolvenzverwalter eine auBergerichtliche Einigung erzielt.

- Tranche 3: Die Anleihegldubiger erhalten eine weitere Zahlung, sofern
gerichtlich festgestellt wird, dass das Pfandrecht noch besteht oder der
gemeinsame Vertreter mit dem Insolvenzverwalter eine auBlergerichtliche
Einigung erzielt.

Der gemeinsame Vertreter hat sdmtliche Forderungen aus der Anleihe zur
Insolvenztabelle angemeldet und vertritt die Anleihegldubiger im Kollektiv im
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Insolvenzverfahren. Eine individuelle Forderungsanmeldung ist daher weder nétig
noch moglich.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfiigung.

Miinchen, den 08.06.2026
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