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Stellungnahme des gemeinsamen Vertreters, Kaufangebot

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mdchten Ihnen heute weitere Informationen bzgl. der Smart Solutions Holding
GmbH zukommen lassen.

Stellungnahme des gemeinsamen Vertreters

Die One Square Advisory Services GmbH als gemeinsamer Vertreter der Anleihe
hat das vorgeschlagene Restrukturierungskonzept der Smart Solutions Holding
GmbH 0berpruft. Hierfr ist, wie bereits in den vorherigen Newslettern dargelegt,
nach Aussage der Gesellschaft ein Investor bereit, fir einen Zins- und Tilgungsver-
zicht der Anleiheglaubiger eine Barabfindung in Hohe von 10 % des Nominalwerts
der Anleihe zu zahlen.

Im Rahmen der indikativen Ermittlung wurden von der One Square vier Szenarien
fur die Umsatzentwicklung fur die Jahre 2017 bis 2022 und daraus folgend Unter-
nehmenswerte ermittelt. Hierbei wurden ein optimistisches, sehr ambitioniertes
Wachstumsszenario (Szenario A), ein verhalten optimistisches, noch ambitioniertes
Wachstumsszenario (Szenario B), ein eher vorsichtiges Wachstumsszenario (Szena-
rio C) sowie ein Mittelwertszenario (Szenario D, als Mittelwert aus Szenario A und
Szenario C) gerechnet.

Die wesentlichen Ergebnisse dieser Ermittlung in einer separaten, unverbindlichen
Stellungnahme der One Square als gemeinsamer Vertreter wird allen interessierten
Anleiheglaubigern gegen Nachweis ihrer Gldubigerstellung (Depotnachweis,
Screenshot, 0. A.) zur Verfiigung gestellt. Senden Sie den Nachweis einfach per E-
Mail unter  smartsolutions@onesquareadvisors.com oder per Fax
unter 089 / 15 98 98 22 an den gemeinsamen Vertreter, um die Stellungnahme zu
erhalten.

2. Anleiheglaubigerversammlung am 01.12.2017

An dieser Stelle weisen wir nochmal darauf hin, dass Sie momentan noch keine
Sperrbescheinigung beantragen sollten. Ansonsten bestehen keine Handlungsmog-
lichkeiten hinsichtlich der Anleihe mehr, da diese fur den Handel bis zur Anlei-
heglaubigerversammlung unwiderruflich gesperrt wird. Wir informieren Sie recht-
zeitig vor der Glaubigerversammlung, wenn wir die Sperrbescheinigung benétigen.
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Kaufangebot von SCHNIGGE

Im Raum steht nach wie vor das Kaufangebot der SCHNIGGE Wertpapierhandels-
bank SE. Diese bietet einen Preis von 16,50 % in bar je Inhaberschuldverschrei-
bung. Es handelt sich um einen Flat-Preis, d. h., aufgelaufene Stiickzinsen werden
nicht gezahlt. Sie sollten das Angebot aus unserer Sicht gegenwartig nicht anneh-
men. Wir gehen davon aus, dass es gelingen wird, fir die von der SdK vertretenen
Anleiheinhaber eine deutlich hohere Abfindung zu realisieren. Sollten Sie Ihre An-
leihen trotzdem noch vor der Anleihegldaubigerversammlung verkaufen wollen, soll-
ten Sie dies Uber die Borse tun, da dann im Gegensatz zum SCHNIGGE-Angebot
auch Stiickzinsen gezahlt werden. Diese betragen nominal fast 8 %, da der Zinster-
min unmittelbar bevorsteht. Das bedeutet: Sie erhalten am Markt bei einem derzei-
tigen Kurs von ca. 16 % insgesamt fast 24 % des Nennwertes. Demnach waére ein
Verkauf Uber die Borse deutlich vorteilhafter als die Annahme des Angebots.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Miinchen, 16.11.2017
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK hélt Anleihen der Smart Solutions Holding GmbH!
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