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Newsletter 2

Bekanntgabe des geplanten Abstimmungsverhaltens der SAK

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Anschluss an unserem letzten Newsletter 1 vom 21. September 2015 zu der An-
leiheglaubigerversammlung der Singulus Technologies AG (im Folgenden: Singu-
lus) am 8. Oktober 2015, méchten wir Thnen nunmehr das geplante Abstimmverhal-
ten der SAK bekanntgeben und begriinden.

Tagesordnung und geplantes Abstimmungsverhalten der SAK

Hierzu stellen wir Ihnen im Folgenden den jeweiligen Tagesordnungspunkt vor und
schlielen hieran unser geplantes Votum mit Begriindung an. Die Tagesordnung
finden Sie weiterhin auf unserer Internetseite unter dem nachfolgenden Link
http://www.sdk.org/singulus-technologies-ag/.

TOP 1. Bericht des VVorstands der SINGULUS TECHNOLOGIES AG uber
den Stand der Geschaftsentwicklung

(Keine Beschlussfassung erforderlich.)

TOP 2. Feststellung der Beschlussfahigkeit der Glaubigerversammlung und
Mehrheitserfordernisse

(Keine Beschlussfassung erforderlich.)

TOP 3. Beschlussfassung tber die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
far alle Anleiheglaubiger

Die Emittentin schldgt vor die One Square Advisory Services GmbH

zum gemeinsamen Vertreter aller Anleiheglaubiger zu bestellen.Mit der
Beschlussfassung zu diesem Tagesordnungspunkt soll zugleich tber die
Aufgaben und Befugnisse, die Vergutung sowie die Haftung des Gemein-
samen Vertreters beschlossen werden.

- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Zustimmung

Begrundung: Durch die Bestellung eine gemeinsamen Vertreters wiirde der
weitere Verfahrensablauf, insbesondere auch fiir die Anleiheglaubiger,
vereinfacht und die Anleihegléubiger erhalten im weiteren Verlauf des
Verfahrens einegebiindelte Stimme fur ihre Interessenvertretung. Die vor-
geschlagene One Square Advisory Services GmbH ist unseres Erachtens
kompetent und erfahren und kann somit das Mandat im Sinne der Anleihe-
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TOP 4.

TOP 5.

glaubiger erfillen. Die gleichzeitige Entscheidung iber die Aufgaben, Be-
fugnisse, die Vergltung und die Haftung ist ublich.

Beschlussfassung Uber einen voribergehenden Verzicht auf ein etwai-
ges Kiundigungsrecht gemaR § 7 (a) (vi) (B) 2. Halbsatz der Anleihebe-
dingungen

Die Emittentin schlagt im Wesentlichen vor, dass die Anleiheglaubiger vo-
ribergehend, bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2016, auf ein Kundi-
gungsrecht verzichten, welches sich aufgrund des Anbietens oder Treffens
einer allgemeinen Schuldenregelung zu Gunsten der Glaubiger ergeben
konnte. Dieses Kundigungsrecht ist in den Anleihebedingungen geregelt.

- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Ablehnung

Begrundung: Ob ein Verzicht im Rahmen einer Restrukturierung tber-
haupt erforderlich ist, ob es Giberhaupt einen Restrukturierungsbedarf, und
falls ja, in welcher Form und in welchem Umfange bedarf, ist angesichts
der vom Unternehmen veréffentlichten Halbjahreszahlen, nach der Liqui-
ditat zur Verfugung steht und die Gesellschaft tGiber eine Erméchtigung
zum Rickkauf von Schuldverschreibungen bis zu € 7,00 Mio. verfugt von
auBen schlicht nicht seriés zu beantworten, nachdem noch nicht einmal ein
Konzept vorliegt.

Die SdK regt daher an/schlagt vor, dem gemeinsamen Vertreter eine ent-
sprechende Ermachtigung zur Vereinbarung eines Kiindigungsverzichtes
zu erteilen.

Damit kann derjenige, der unmittelbar in die Verhandlungen einbezogen ist
und Informationen aus erster Hand hat, direkt und unmittelbar entscheiden,
ob und wenn dies erforderlich ist.

Beschlussfassung tber einen voribergehenden Verzicht auf ein etwai-
ges Kundigungsrecht gemal} § 490 BGB

Die Emittentin schlagt im Wesentlichen vor, dass die Anleihegldaubiger vo-
ribergehend, bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2016, auf ein Kundi-
gungsrecht wegen einer wesentlichen Verschlechterung der Vermdgens-
verhéltnisse der Emittentin nach § 490 BGB verzichten.

- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Ablehnung
Begrundung: Zur Begriindung darf auf TOP 4 verwiesen werden. Auch

hier wird vorgeschlagen/angeregt, dass dem gemeinsamen Vertreter eine
entsprechende Ermachtigung eingeraumt wird.
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TOP 6. Beschlussfassung tber die weitere Ermachtigung und Bevollmachti-
gung des nach Tagesordnungspunkt Nr. 3 bestellten Gemeinsamen
Vertreters, die Rechte der Anleiheglaubiger geltend zu machen

Die Emittentin schlagt im Wesentlichen vor, den gemeinsamen Vertreter

zu ermdachtigen und zu bevollmé&chtigen Rechte der Anleiheglaubiger gel-
tend zu machen. Insbesondere soll er mit Wirkung fr und gegen alle An-
leiheglaubiger berechtigt werden:

a) Uber die Stundung der am 23. Mé&rz 2016 fallig werdenden Zinsanspri-
che unter der Anleihe bis spatestens zum Falligkeitstermin gemaR § 4 (a)
der Anleihebedingungen — das heif3t bis 23. Mdrz 2017 — nach eigenem
Ermessen zu entscheiden;

b) der ausschlieBlichen Austibung von Kiindigungsrechten der Anleihe-
glaubiger;

¢) dem voriibergehenden Verzicht auf Kindigungsrechte der Anleihe-
glaubiger aus den Anleihebedingungen und/oder aus wichtigem Grund,
insbesondere wegen einer etwaigen Verschlechterung der Vermdgensver-
héltnisse der Emittentin, bis zum 31. Dezember 2016, soweit rechtlich zu-
lassig.

- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Ablehnung

Begrundung: Mit diesem Beschlussvorschlag sind ganz erhebliche Ein-
schnitte in die Rechte der Anleihegldaubiger verbunden. Sollte dieser Be-
schluss gefasst werden, wird der gemeinsame Vertreter, nach unserem
Verstandnis, umfassend berechtigt, sémtliche Rechte der Anleiheglaubiger
geltend zu machen. Die Anleihegldaubiger haben dann nach unserer Mei-
nung keine Mdglichkeit mehr, mit Beschlussfassungen in das Verfahren
einzugreifen. Zwar bedeutet dies nicht zwangslaufig, dass damit Nachteile
fur die Anleiheglaubiger verbunden sind. Nach den der SdK vorliegenden
Informationen wird jedoch Uber das Sanierungskonzept erst auf einer
kommenden Anleiheglédubigerversammlung abgestimmt werden. Die SdK
maochte hier auch weiterhin die Mdglichkeit haben, eigenstandige Ent-
scheidungen (ber das weitere Sanierungs-Vorgehen treffen zu kdnnen.

Insbesondere den Beschlussvorschlag zu lit. b) (Austibung von Kiindi-
gungsrechten nur durch gemeinsamen Vertreter) betrachtet die SAK kri-
tisch. Wird dieser Beschluss gefasst, verlieren, nach unserer Rechtsauffas-
sung, die Anleiheglaubiger die Moglichkeit — sémtliche — Kundigungsrech-
te personlich auszuliben, und dies dauerhatft.

Seite 3 von 5



Schutzgemeinschaft
der Kapitalanleger
e.V.

TOP 7.

TOP 8.

TOP 9.

Beschlussfassung tber die Neufassung von § 12 (e) der Anleihebedin-
gungen

Neufassung der Regelung tGber den Nachweis zur Berechtigung der Teil-
nahme an Abstimmungen

- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Zustimmung

Begrundung: Die vorgeschlagene Neufassung bereinigt die komplizierte
Verweisung auf § 14d der Anleihebedingungen und benennt und verein-
facht die erforderlichen Nachweise. Das macht das Regelwerk transparen-
ter und die Teilnahme einfacher, was seitens der SAK begrf3t wird.

Beschlussfassung tber die weitere Erméachtigung und Bevollméchti-
gung des nach Tagesordnungspunkt Nr. 3 bestellten Gemeinsamen
Vertreters betreffend die Umsetzung und den Vollzug der Beschlisse
der Anleiheglaubiger gemald Tagesordnungspunkten 3. und 7.

Die Emittentin schlagt im Wesentlichen vor, den gemeinsamen Vertreter
zu berechtigen die Anleiheglaubiger bei s&mtlichen Malinahmen, Hand-
lungen und Erklarungen zu vertreten, die zur Umsetzung der Tagesord-
nungspunkte 3. und 7. erforderlich sind.

- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Zustimmung

Begrundung: Da die SdK die zugrundeliegenden Beschliisse TOP 3 und
TOP 7 fr zustimmungsfahig halt die SAK den Beschlussvorschlag fur zu-
stimmungsfahig, um letztlich eine erfolgreiche Umsetzung der Beschluss-
punkte zu fordern.

Allerdings ist es auf der Versammlung erklarungsbedurftig, warum es in
Anbetracht der konkreten und doch eher engen Beschlussgegenstande der
TOP 3 und 7 einer weiten Auslegung bedarf und was es mit der Formulie-
rung auf sich hat, dass die Anleiheglaubiger zur selbstandigen Geltendma-
chung der Rechte nicht ermé&chtigt seien, da es bei diesen TOPs um die
Ausiuibung von Rechten der Anleiheglaubiger gar nicht, sondern allenfalls
um deren Voraussetzungen.

Beschlussfassung tber die weitere Erméachtigung und Bevollmé&chti-
gung des nach Tagesordnungspunkt Nr. 3 bestellten Gemeinsamen
Vertreters betreffend die Umsetzung und den Vollzug der Beschliisse
der Anleiheglaubiger gemal Tagesordnungspunkten 4., 5. und 6.

Die Emittentin schlagt im Wesentlichen vor, den gemeinsamen Vertreter
zu berechtigen die Anleiheglaubiger bei s&mtlichen Malinahmen, Hand-
lungen und Erklarungen zu vertreten, die zur Umsetzung der Tagesord-
nungspunkte 4., 5. und 6. erforderlich sind.
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- Geplantes Abstimmungsverhalten der SAK: Ablehnung

Begrundung: Da die SdK die zugrundeliegenden Beschlussvorschlége fiir
nicht zustimmungsfahig halt (vergleiche oben), lehnt sie den hierauf auf-
bauenden Beschlussvorschlag ab.

Auf der Anleiheglaubigerversammlung kann aus sachlichen Griinden geman
den gesetzlichen Bestimmungen von oben genanntem Abstimmungsverhalten
abgewichen werden.

Sollten Sie noch Riickfragen in Bezug auf die Glaubigerversammlung haben, so

stehen wir Ihnen unter info@sdk.orggerne zur Verfligung. Unseren Mitgliedern
stehen wir dariiber hinaus auch gerne fir generelle Anfragen in Bezug auf das In-
solvenzverfahren unter info@sdk.orgoder unter 089 / 2020846-0 zur Verfugung.

Minchen, den 30. September 2015
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Singulus Technologies AG!
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