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Newsletter 9 | Scholz Holding GmbH 

 

Relevante EBITDA-Schwelle in 2016 nicht erreicht 

 

Sehr geehrte Damen und Herren,  

 

wir melden uns heute in Sachen Scholz Holding GmbH bei Ihnen zurück. 

 

Wie im letzten Newsletter berichtet, sehen die Anleihebedingungen in der aktuell 

geltenden Fassung vor, dass eine Zahlung von 31,79 Euro pro Anleihe an die An-

leiheinhaber erfolgt, wenn in dem Geschäftsjahr 2016 oder 2017 eine bestimmte 

Gewinngröße erreicht wird, welche an das EBITDA angelehnt ist. 

 

Der Scholz Holding GmbH liegt nun einen vorläufige Fassung des Konzernab-

schlusses für das Geschäftsjahr 2016 vor. Die Gesellschaft hat die Pricewater-

houseCoopers GmbH (PwC) mit der Bestätigung der Ermittlung des relevanten  

EBITDA beauftragt. PwC hat der Gesellschaft einen Entwurf der Bestätigung 

übermittelt, der die Berechnung des relevanten EBITDA bestätigt. Die Berechnung 

erfolgt unter Herausrechnung der Sanierungsgewinne, die durch Verzichte von 

Gläubigern im Rahmen des Restrukturierungsprozesses entstanden sind. Auf dieser 

Grundlage ergibt sich ein negatives EBITDA von ca. -60 Mio. Euro. 

 

Damit wird es auf Basis des Konzernabschlusses 2016 nicht zu einer Upside-

Zahlung an die Anleihegläubiger kommen.  

 

Somit ist auch fraglich, ob für das Geschäftsjahr 2017 ein positives EBITDA er-

reicht werden kann. Aktuell gehen wir eher davon aus, dass sich auch für 2017 ein 

negatives EBITDA ergibt, sodass es unserer Ansicht nach auch für 2017 keine Up-

side-Zahlung an die Anleihegläubiger geben wird. 

 

 

Unseren Mitgliedern stehen wir für Rückfragen unter 089 / 2020846-0 oder unter 

info@sdk.org gerne zur Verfügung. 

 

München, 22.12.2017 

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 

 

Hinweis: Die SdK hält Anleihen der Scholz Holding GmbH! 
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