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Glaubigerversammlung / Weiter VVorgehensweise
Sehr geehrte Damen und Herren,

Sie haben sich fir den Newsletter der SAK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger
e.V. in Bezug auf das Insolvenzverfahren der Rena Lange Holding GmbH
registriert. Mit dem heutigen Newsletter erhalten Sie die ersten Informationen zum
Insolvenzverfahren und die Einschatzung der SAK zum weiteren Verkauf des
Verfahrens.

Insolvenz in Eigenverwaltung

Die Geschaftsfihrung der Rena Lange GmbH hatte am 9. September 2014 einen
Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung tiber das
Vermdgen der Gesellschaft beim Amtsgericht Miinchen (Insolvenzgericht)
eingereicht. Das vorlaufige Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung wurde mit
Beschluss des Insolvenzgerichts am 11.09.2014 (AZ: 1542 IE 2880/14) eroffnet.
Zum vorlaufigen Sachwalter wurde Herr Rechtsanwalt Dr. Gerloff von der Kanzlei
Gerloff Liebler Rechtsanwalte http://www.gl-law.de/) bestellt.

Das vorlaufige Insolvenzverfahren

Da bisher nur das vorlaufige Insolvenzverfahren eréffnet wurde, konnen Sie als
Anleiheinhaber und somit Glaubiger der Gesellschaft bis zur endgultigen Eréffnung
des Insolvenzverfahrens nicht aktiv in den Prozess eingreifen. Das Unternehmen
und der vorlaufige Insolvenzverwalter, der hier aufgrund der Tatsache, dass das
vorlaufige Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung durchgefiihrt werden darf, als
Sachwalter bezeichnet wird, haben nun bis zu drei Monate nach Er6ffnung des
vorlaufigen Insolvenzverfahrens Zeit, die Eréffnungsvoraussetzungen
(Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit) zu priifen und ein Sanierungskonzept zu
entwickeln. Liegen diese Voraussetzungen vor, und wird das Insolvenzverfahren
nicht sofort mangels verwertbarer Vermogensgegenstande (im Insolvenzverfahren
auch als ,,Masse* bezeichnet) beendet, so wird anschlieBend das endgultige
Insolvenzverfahren er6ffnet. Wir gehen davon aus, dass es somit spétestens Anfang
Dezember 2014 zu einer Verfahrenserd6ffnung kommen wird. Nach der Eréffnung
des Insolvenzverfahrens konnen Sie dann Ihre Anspriiche aus der Anleihe zur
Insolvenztabelle anmelden. Regulédre Mitglieder (keine Schnuppermitgliedschaften)
der SdK erhalten von uns nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens dann
automatisch das nétige Formular zur Forderungsanmeldung inkl. einer Erlauterung
zum Ausfullen des Formulars kostenlos zugesandt. Sollte jedoch auf einer
Glaubigerversammlung der Anleiheinhaber gewéhlt werde, so ist eine individuelle
Forderungsanmeldung nicht nétig.
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Die Eigenverwaltung

Mit Eroffnung des vorléufigen Insolvenzverfahrens wird im Regelfall vom
Insolvenzgericht ein vorl&ufiger Insolvenzverwalter bestellt, auf den das Recht des
Schuldners, sein Vermdgen zu verwalten und dartiber zu verfiigen, tibergeht. Bei
einem Unternehmen mit laufendem Geschaftsbetrieb hat der Verlust von
Verwaltungs- und Verfugungsbefugnissen zur Folge, dass die Geschaftsfiihrung zur
Fortfiihrung des Geschéftsbetriebes nicht mehr in der Lage ist. Allein der vorlaufige
Insolvenzverwalter entscheidet darlber, ob und in welchem Umfang der
Geschaftsbetrieb aufrechterhalten wird. Liegen hingegen die VVoraussetzungen einer
Eigenverwaltung vor, gehen die Verwaltungs-und Vertretungsbefugnis nicht auf
einen vorlaufigen Insolvenzverwalter tber sondern verbleiben dann - trotz des
laufenden vorlaufigen Insolvenzverfahrens — bei der Geschéftsfiihrung des
Schuldners. Das Insolvenzgericht hat im Falle der Rena Lange GmbH der
Eigenverwaltung zugestimmt. Somit liegt die Flihrung der Geschafte der Rena
Lange GmbH weiterhin in den H&nden der Geschéftsfihrung der Rena Lange.
Dieser hat damit die Moglichkeit, erforderliche Restrukturierungsmafinahmen auch
unter Insolvenzbedingungen ,,in eigener Regie* umzusetzen, ohne dabei fir die
Umsetzung dieser Malinahmen von einem Insolvenzverwalter unmittelbar abhéngig
zu sein. Zur Uberwachung der Téatigkeit der Geschaftsfilhrung wahrend der
Eigenverwaltung hat das Insolvenzgericht mit dem Eréffnungsbeschluss einen
Sachwalter, Herrn Dr. Gerloff, bestellt. Da die Verwaltungs- und
Verfligungsbefugnis, also das Recht tiber das Vermdgen der Gesellschaft zu
verfligen, bei der Geschéaftsfiihrung der Rena Lange verbleibt, beschrankt sich die
Rechtsstellung des Sachwalters im Wesentlichen auf die Prifung der
wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft und auf die Uberwachung der
Geschaftsfuhrung im vorldufigen Insolvenzverfahren.

Aus Sicht der SdK erscheint eine Eigenverwaltung hier zunachst angebracht zu
sein. Vor allem fir die operative Fuhrung der Geschéfte erscheint es zunachst
sinnvoll, die bisher operativ tatigen Personen beizubehalten, du abzuwarten, bis
weitere Informationen zur Geschéftsentwicklung und die Hintergrinde fir die
Insolvenz vorliegen. Sollte man keinen flieRenden Ubergang bei den operativ
tatigen Personen hinbekommen, kénnte es aus Sicht der SAK bei einem
mittelstandischen Unternehmen wie Rena Lange zu einer Unterbrechung des
Warenstrom (fehlenden Kollektionen) kommen, was eine Fortfihrung wohl
unwahrscheinlicher machen wirde, und somit den Glaubigern eventuell die Chance
auf eine hohe Befriedigungsquote rauben wirde.

Insolvenzquote nicht vorhersehbar

Die aus Ihrer Sicht alles entscheidende Frage, wie viel Ihres investierten Geldes Sie
wieder zurtickerhalten werden, kann aktuell nicht beantwortet werden. Nach
unserem Kenntnisstand hat die Gesellschaft die tiber die Anleihe eingeworbenen
Gelder vor allem zur Deckung von operativen Verlusten und zur Ubernahme des
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Modeunternehmens ST. EMILE verwendet. Warum es nun zur Insolvenz
gekommen ist, kann aus Sicht der SdK aktuell noch nicht gesagt werden, da kein
aktuelles Zahlenmaterial vorhanden ist.

Glaubigerversammlung der Anleiheinhaber

Die Rena Lange GmbH hat die Inhaber der 8,0% Schuldverschreibungen 2013 /
2017 (WKN: A1ZAEM) zu einer Glaubigerversammlung der Anleiheinhaber
eingeladen. Der Termin und Versammlungsort der Anleihegldubigerversammlung
wurde bestimmt auf:

Montag, den 20. Oktober 2014, um 11.00 Uhr
Amtsgericht Munchen, Saal 202
Infanteriestralie 5

80325 Miinchen

Neben der Feststellung der Beschlussfahigkeit sieht die Tagesordnung nur einen
Tagesordnungspunkt vor, tiber den Beschluss gefasst werden soll. So soll Herr
Andreé Freiherr von Holtzapfel (Julius-Heyman StraRe 5, 60316 Frankfurt am
Main)zum Gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger bestellt werden. Die SdK
steht der Wahl eines gemeinsamen Vertreters generell positiv gegentiber. Durch die
Wabhl eines gemeinsamen Vertreters erhalten die Anleiheinhaber eine ,,Stimme* im
anstehenden Insolvenzverfahren. Dieser kann bei einer eventuell vorgesehenen
Sanierung die Interessen der Anleiheglédubiger gemeinsam vertreten. Dadurch ist
sichergestellt, dass die Gesellschaft und der Sachwalter einen Ansprechpartner
haben, und die Interessen der Anleiheinhaber gebtindelt vertreten werden, und fur
diese somit ein besseres Ergebnis erzielt werden kann, als wenn die Gesellschaft
mit mehreren hundert Anleihegldubigern einzeln sprechen musste. Ferner erspart
die Wahl des gemeinsamen Vertreters eine individuelle Forderungsanmeldung jedes
einzelnen Anleiheglaubigers zur Insolvenztabelle, da der gemeinsame Vertreter die
Anleihe im Kollektiv anmelden kann. Dies spart die unnétige Kosten und kiirzt das
Insolvenzverfahren zeitlich gesehen etwas ab.

Ob die SAK Herrn von Holtzapfels Kandidatur unterstiitzen wird, ist bisher noch
unklar. Wir werden in den kommenden Tagen das personliche Gesprach suchen,
und Ihnen unser Abstimmungsverhalten dann vor der Glaubigerversammlung
mitteilen.

SdK bietet Vertretung der Anleiheglaubiger in der Glaubigerversammlung an

Wir empfehlen den Besuch der Anleiheglaubigerversammlung am 20. Oktober
2014 und bieten an, Ihre Stimmrechte auf dieser zu vertreten, sollten Sie nicht selbst
an der Versammlung teilnehmen wollen oder verhindert sein. Die Vertretung durch
die SdK erfolgt kostenlos. Wir bendtigen in diesem Fall die folgenden Unterlagen
von lhnen:
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Vollmachtsformular

Zur Vertretung lhrer Stimmrechte benétigen wir von Ihnen eine Vollmacht.
Sie finden das Vollmachtsformular (auf der rechten Seite in der Box
»unterlagen®) auf unserer Internetseite unter dem Link
www.sdk.org/renalange. Bitte fullen Sie das Formular aus und
unterschreiben Sie dieses.

Sperrbescheinigung lhrer Depotbank

Eine Sperrbescheinigung erhalten Sie von Ihrer Depotbank. Die Anleihen
miussen bis einschliellich des Ablaufs des 20. Oktober 2014gesperrt
gehalten werden. Bitte beachten Sie, dass Sie in diesem Fall die Anleihen
bis zu diesem Zeitpunkt nicht handeln kdnnen. Hintergrund des
Erfordernisses einer Sperrbescheinigung ist der Folgende:

Zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung und zur Austibung des
Stimmrechtes sind nur diejenigen Anleiheinhaber berechtigt, die zum Tag
der Glaubigerversammlung nachweisen kdnnen, im Besitz der jeweiligen
Anleihen zu sein. Somit soll verhindert werden, dass Personen abstimmen,
die nicht abstimmungsberechtigt sind. Der Nachweis kann durch eine so
genannte Sperrbescheinigung der depotfiihrenden Bank erbracht werden.
Darunter versteht man einen in Textform erstellten besonderen Nachweis
der Depotbank, welcher einen Sperrvermerk der Depotbank zugunsten einer
Hinterlegungsstelle bis zum Ablauf der jeweiligen Glaubigerversammlung
enthalt. Die von lhnen gehaltenen Anleihen miissen also bis zum Ablauf der
Anleiheglaubigerversammlung (hier also bis einschlieRlich zum 20. Oktober
2014) gesperrt sein. Die Sperrbescheinigung muss den Inhaber, dessen
Anschrift, die Anzahl und den Nennwert der Anleihen sowie den
Sperrzeitraum unbedingt enthalten!

Anmeldung zur Glaubigerversammlung

Fur die Teilnahme an der Glaubigerversammlung und die Austbung der
Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der
Glaubigerversammlung erforderlich. Die Anmeldung muss spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung, also spétestens am
Freitag, 17. Oktober 2014 (24.00 Uhr), per Post unter der Adresse:

Rena Lange Holding GmbH

c/o Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland
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oder fernschriftlich unter der Telefax-Nr. +49 (0)89 / 210 27 298 oder per E-
Mail unter der Adresse: meldedaten@hce.de zugehen.

Ein Musterformular fir die haben wir Ihnen ebenfalls unter
www.sdk.org/renalange im Bereich Unterlagen zum Download zur
Verfligung gestellt.

Bitte lassen Sie uns die VVollmacht und die Sperrbescheinigung lhrer Depotbank bis
spatestens 17. Oktober 2014 an folgende Adresse zukommen:

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.
Stichwort: Rena Lange Holding

Hackenstr. 7b

80331 Minchen

Sollten Sie noch Riickfragen in Bezug auf die Glaubigerversammlung haben, so
stehen wir Thnen unter info@sdk.org gerne zur Verfugung. Unseren Mitgliedern
stehen wir dariiberhinaus auch gerne flr generelle Anfragen in Bezug auf das
Insolvenzverfahren unter info@sdk.org oder unter 089 / 2020846-0 zur Verfugung.

Miinchen, den 6. Oktober 2014
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Rena Lange Holding GmbH!
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