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Newsletter 7 | R-Logitech S.A.M.
Abstimmung ohne Versammlung vom 22.06. bis 24.06.2024

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten lhnen mit diesem Newsletter weitere Informationen in Sachen
R-Logitech S.A.M (,,R-Logitech*) zukommen lassen.

Hintergrund der Abstimmung ohne Versammlung

Die Gesellschaft hat die Inhaber der Anleihe 2018/2024 (ISIN: DEOOOA19WVNS /
WKN: A19WVN) zu einer weiteren Abstimmung ohne Versammlung aufgefordert,
die im Zeitraum vom 22.06 bis zum 24.06.2024 stattfindet.

Die bestehenden Schuldverschreibungen 2018/2024 sollen daher um bis zu zwei
Jahre prolongiert und umstrukturiert werden, so dass nach Verkauf der Beteiligung
an Euroports der den Anleiheglaubigern zustehende Erlosanteil bezahlt werden
kann. AufRerdem soll die Anleihe bis dahin zinsfrei gestellt werden. Zusatzlich soll
eine weitere Schuldverschreibung im Nennwert von 15.000.000 EUR von der RL
Holding S.A. ausgegeben werden (,,New Money Anleihe®), die im Rang vor den
beiden bestehenden Schuldverschreibungen stehen wird. Mit den Einnahmen aus
der neuen Anleihe sollen die Transaktions- und Restrukturierungskosten sowie der
Liquiditatsbedarf der Emittentin bis zum Vollzug des Verkaufs der Anteile an der
Thaumas gedeckt werden.

Aus dem Verkaufserlos der Thaumas-Anteile wird auch diese Anleihe zurlickge-
zahlt. Die RL Holding gehort zum Konzern der Emittentin. Sdmtliche Anteile an
der RL-Holding wurden in Umsetzung des Glaubigerbeschlusses vom 29. Marz
2023 zugunsten der Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen 2018/2024 sowie
der Schuldverschreibungen 2022/2027 der R-Logitech Finance S.A., verpfandet.

Abstimmungsprozedere

Anleihegléaubiger, die an der Abstimmung ohne Versammlung teilnehmen mdchten,
massen ihre Stimme im Abstimmungszeitraum (vom 22. Juni 2024, um 0:00 Uhr
bis zum 24. Juni 2024, um 24:00 Uhr) in Textform gegenuber dem Abstimmungs-
leiter abgeben. Stimmabgaben, die nicht innerhalb des Abstimmungszeitraums, also

SdK-Geschaftsfiihrung
Hackenstr. 7b

80331 Miinchen

Tel.: (089) 20 20 846 0

Fax: (089) 20 20 846 10
E-Mail: info@sdk.org

Vorsitzender

Daniel Bauer

Publikationsorgane
AnlegerPlus

AnlegerPlus News

Internet
www.sdk.org

www.anlegerplus.de

Konto

Commerzbank

Wouppertal

Nr. 80 75 145
BLZ 330 403 10
IBAN:

DE38330403100807514500

BIC:
COBADEFFXXX

Vereinsregister

Minchen

Nr. 202533

Steuernummer

143/221/40542

USt-ID-Nr.
DE174000297

Glaubiger-ID-Nr.

DE8377700000026217



Schutzgemeinschaft
der Kapitalanleger
e\l

zu fruh oder zu spat, dem Abstimmungsleiter zugehen, werden nicht beriicksichtigt.
Die Stimmabgabe erfolgt per Post, Fax oder E-Mail an die folgende Adresse:

Notar Dr. Dirk Otto

- Abstimmungsleiter —

DENK Rechtsanwélte Partnerschaftsgesellschaft mbB

,Anleihe 2018/2024 der R-LOGITECH S.A.M.: Abstimmung ohne Ver-
sammlung*

LindenstraBe 15, 60325 Frankfurt am Main
Telefax: +49 (0)69 975828-28
E-Mail: abstimmung@denk-legal.de

Anleiheglédubiger mussen ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung
ohne Versammlung spatestens bis zum Ende des Abstimmungszeitraums nachwei-
sen. Hierzu ist in Textform (8 126 b BGB) ein aktueller Nachweis des depotfuhren-
den Instituts (ber die Inhaberschaft an den Schuldverschreibungen mit einem
Sperrvermerk nach Maligabe der nachstehenden Buchstaben a) und b) an den Ab-
stimmungsleiter zu iibermitteln (,,Besonderer Nachweis mit Sperrvermerk®):

Kostenlose Stimmrechtsvertretung der SdK

Die SdK bietet fir die Abstimmung ohne Versammlung eine kostenlose Stimm-
rechtsvertretung an. Sofern Sie die SAK bevollméchtigen mdchten, bendtigen wir
eine Vollmacht fir die SAK (nur sofern uns diese bislang noch nicht Gbermittelt
wurde!), abrufbar unter www.sdk.org/rlogitech in der rechten Box ,,Unterlagen®
sowie eine Sperrbescheinigung der Depotbank von lhnen. Da die Ausstellung der
Sperrbescheinigung durchaus einige Zeit dauern kann, sollten Sie diese schnellst-
moglich anfordern. Bitte lassen Sie uns die Unterlagen unter info@sdk.org per Mail
zukommen.

Vorlaufige Einschatzung der SdK

Wir kdnnen das Vorgehen aktuell noch nicht final bewerten, da wir noch keine Ge-
sprache mit dem gemeinsamen Vertreter der Anleiheinhaber und der Gesellschaft
gefiihrt haben. Wie berichtet fand bereits am 29.03.2023 eine Anleihegléubigerver-
sammlung statt. Es wurde u.a. beschlossen, die Laufzeit der Schuldverschreibungen
2018/2023 bis zum 24. Juni 2024 zu verlédngern, mit der Mdglichkeit weiterer Lauf-
zeitverlangerungen bei Vorliegen bestimmter Bedingungen und gleichzeitiger Er-
hohung des Kupons um zunéchst 1,75 Prozentpunkte auf 10,25 % p.a..

Die Beschlussfassung fulSte auf einem Gegenantrag der SAK. Der Gegenantrag
stellte eine Kombination verschiedener Malinahmen dar. Zum einen sollte die Lauf-
zeit bis Juni 2024 verlangert werden. Sofern bis dahin eine Refinanzierung der
Mezzanine Fazilitat erreicht wird, verlangert sich die Laufzeit nochmal um ein Jahr
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bzw. zwei Jahre. Mezzanine ist eine Finanzierungsart, die in ihrer konkreten Ausge-
staltung eine Mischform zwischen Eigen- und Fremdkapital darstellt. Im Gegenzug
erhalten die Anleiheinhaber hohere Zinsen und die Forderungen werden durch die
Geschéftsanteile der Emittentin besichert. Die zusétzliche Verlangerung bis 2025
bzw. 2026 war nach unserer damaligen Einschéatzung nur sinnvoll, wenn gleichzei-
tig die Gesellschaft die Mezzanine Fazilitat refinanzieren oder verlangern kann.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, die besicherte Mezzanine Fazilitat bis zum
24. Juni 2024 zu refinanzieren, musste die R-Logitech S.A. nach eigenen Angaben
Insolvenz anmelden und die Anteile an der R-Logitech S.A. und damit auch die
53%-Beteiligung der R-Logitech-Gruppe an der Thaumas wirden verwertet, so dass
fur die Anleihegléubiger nur noch der Wert nach Abzug der Mezzanine Verschul-
dung Ubrig bliebe. Wie hoch etwaige Verwertungserlose in diesem Szenario sein
wirden und ob Uberhaupt etwas zur Verteilung an die Anleihegléubiger tbrig blie-
be, l&sst sich laut Gesellschaft derzeit nicht abschétzen. In diesem Kontext sei zu
berticksichtigen, dass auf Ebene der Euroports-Finanzierungen sog. Change of Con-
trol-Klauseln bestehen, die vorsehen, dass die Emittentin zusammen mit den beiden
Mitgesellschaftern PMV und FPIM die Mehrheit der Stimmrechte halten muss. Ei-
ne Factoring-Linie sieht vor, dass die Emittentin indirekt mehr als 50% der Stimm-
rechte halten muss. Wird gegen diese Change of Control-Bestimmungen verstof3en,
insbesondere im Falle einer Verwertung der Anteile, sind die jeweiligen Darlehens-
geber berechtigt, ihre Darlehen gegenlber den Gesellschaften der Euroports-
Gruppe, die sie finanzieren, zu kiindigen. Dies kdnnte dazu fuhren, dass eine Ver-
wertung der 53%-Beteiligung der R-Logitech-Gruppe an der Thaumas erschwert
und/oder nur zu schlechteren Konditionen mdglich wird bzw. zusétzliche Kosten
flr Freigaben solcher Klauseln (sog. Waiver Fees) entstehen. Zusatzlich besteht das
Risiko, dass die Emittentin im Falle der Falligkeit und Nichtrefinanzierung der be-
sicherten Mezzanine Fazilitat selbst Insolvenz anmelden muss, da ihr wesentliches
Vermogen verloren geht.

Der 2023 beschlossenen Laufzeitverlangerung stand als Gegenleistung die Zahlung
eines erhohten Zinssatzes gegeniber. Mit den neuen Beschlussvorschlagen soll die-
se Verzinsung komplett entfallen und die Laufzeit weiter verlangert werden, ob-
wohl die Mezzanine Fazilitat nicht refinanziert ist. Die Gesellschaft hat daher aus
unserer Sicht zunéchst die auferlegten Pflichten nicht erflllt. Es ist aus unserer
Sicht auch keinesfalls gesichert, dass bei einer Laufzeitverlangerung bis 2026 dann
eine plangeméRe Ruckzahlung erfolgen kann. Bei einer Ablehnung der Beschliisse
bleibt die Falligkeit 2024 bestehen, sodass die Gesellschaft sehr wahrscheinlich
einen Insolvenzantrag stellen mdisste. Ein solches Insolvenzverfahren wére auf-
grund der Internationalitdt des Konzerns und moglicher weiterer Insolvenzen auf
der Ebene von Tochtergesellschaften der Emittentin in verschiedenen Jurisdiktio-
nen, fiir deren Verbindlichkeiten gegenlber Dritten die Emittentin garantiert hat,
sehr lange dauern wiirde, voraussichtlich mit einer langen Verfahrensdauer verbun-
den. Aufgrund der Gesellschaftsstruktur und der Tatsache, dass das Insolvenz nicht
in Deutschland stattfinden wird, lasst sich aus unserer Sicht nicht prognostizieren,
wie dieses Verfahren ablaufen wird und mit welchen Riickflussen die Anleger rech-
nen konnten. Andererseits wirde die Zustimmung zu den Beschlussvorschléagen
dazu fiihren, dass eine weitere Schuldverschreibung im Nennwert von 15.000.000
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EUR von der RL Holding S.A. ausgegeben wird (,,New Money Anleihe®), die im
Rang vor den beiden bestehenden Schuldverschreibungen stehen wird. Die Schul-
denseite wirde also dadurch nochmal erheblich erhéht mit der Folge, dass sich bei
einem Scheitern der Restrukturierung die Ruckflisse an die Anleiheinhaber weiter
verklrzen wirden. Unterm Strich wird also bei einem Insolvenzverfahren die Quote
mafgeblich davon abhéngen, wie engagiert der Insolvenzverwalter ist. Unsere bis-
herigen Erfahrungen in Luxemburg, u.a. bzgl. der Australian Mining Finance Lu-
xembourg S.A., sind sehr negativ. Unser eigenes Abstimmungsverhalten steht daher
noch nicht final fest.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Minchen, den 10.06.2024
Hinweis: Die SdK halt eine Anleihe der Emittentin!
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