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Abstimmung ohne Versammlung vom 01.09. bis 08.09.2026
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mdchten Thnen heute weitere Informationen zur Restrukturierung bei der Photon
Energy N.V. (,,Photon®) zukommen lassen. Die Gesellschaft hat zu einer
Abstimmung ohne Versammlung eingeladen, die vom 01.09., 14 Uhr, bis zum
08.09.2026, 14 Uhr, stattfinden wird.

Hintergrund der Abstimmung

Die Emittentin hat die urspriinglich am 23. Februar 2026 und 23. Mai 2026 filligen
Zinszahlungen gestundet und beabsichtigt auch, die am 23. August 2026 fillige
Zinszahlung zu stunden, um Liquiditit zu erhalten und eine ausreichende
Finanzierung des laufenden Geschiftsbetriebs sicherzustellen. Die gestundeten
Zinszahlungen  verzinsen sich mit demselben Zinssatz wie die
Schuldverschreibungen (6,50% p.a.) bis zum Zeitpunkt der tatsédchlichen Zahlung.

Beschlussvorschlige

Die Emittentin bittet im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung um die
Zustimmung zu folgenden Beschlussvorschligen:

1. Wahl eines gemeinsamen Vertreters

Herr Rechtsanwalt Klaus Nieding soll zum gemeinsamen Vertreter der
Anleiheglaubiger gewidhlt werden. Der Gemeinsame Vertreter vertritt die
Anleiheglaubiger gegeniiber der Emittentin im Zusammenhang mit der
Restrukturierung der Schuldverschreibungen, er ist jedoch nicht befugt, ohne
einen gesonderten Beschluss der Glidubiger Anderungen der
Anleihebedingungen zuzustimmen, auf Rechte der Gldubiger zu verzichten
oder dem Restrukturierungsplan zuzustimmen. Die Kosten in Hohe von
pauschal 130.000 Euro (zzgl. bis zu 50.000 Euro fiir zusétzliche
Rechtsberatungsleistungen) tragt die Emittentin.
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2. Befreiung von Transparenzpflichten

Die Emittentin wird von der Transparenzpflicht gem. § 5 Abs. 7 (i) der
Anleihebedingungen hinsichtlich der Verodffentlichung des jahrlichen
Finanzberichts fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschiftsjahres befreit.

Hintergrund ist, dass der Priifungsprozess aufgrund der laufenden internen
Umstrukturierung nicht innerhalb des vorgesehenen Zeitrahmens
abgeschlossen werden kann. Die Emittentin arbeite mit Hochdruck
gemeinsam mit ihren externen Abschlusspriifern an der Fertigstellung der
Berichterstattung. Die Verzogerung sei im Wesentlichen auf mehrere
komplexen und gleichzeitig ablaufenden Entwicklungen zuriickzufiihren, die
den Prozess des Jahresabschlusses und der Abschlusspriifung erheblich
beeinflusst haben.

Die Befreiung von den Transparenzpflichten hat zur Folge, dass keine
Erh6hung des Zinssatzes erfolgt, sofern die Finanzberichte bis 30.09.2026
verdffentlicht werden. Sollte der Bericht erst danach vorgelegt werden, erhoht
sich der Zinssatz um 1%-Punkt p.a. ab dem 01.10.2026.

3. Bestellung eines unabhingigen Priifers

Die Emittentin schligt ferner die Bestellung eines unabhingigen Priifers vor,
um eine objektive Einschitzung der Finanzlage vorzunehmen. Der Bericht
soll bis Mitte Oktober 2026 fertiggestellt sein und auch Empfehlungen
hinsichtlich der Finanzlage sowie potenzieller MaBBnahmen zur Starkung der
Finanzstabilitdt und der langfristigen Tragfahigkeit der Emittentin enthalten.
Ein etwaiger Restrukturierungsplan, der entsprechende Anderungen der
Anleihebedingungen vorsieht, bedarf einer gesonderten Zustimmung der
Anleiheglaubiger.

4. Anderung der modifizierten Konzerneigenkapitalquote

Die Anleihebedingungen enthalten als Kennzahl die sogenannte
»Modifizierte Konzerneigenkapitalquote®. Diese berechnet sich aus dem
Eigenkapital der Emittentin gemaf dem letzten gepriiften Konzernabschluss,
dividiert durch die Summe aus Figenkapital und verzinslichen
Verbindlichkeiten. Aufgrund von Anderungen des regulatorischen Rahmens
fiir die Energiemaérkte in Polen im Laufe des Jahres 2025 strebt die Emittentin
eine Zustimmung zur Erweiterung der Definitionen an. Diese Erweiterung
soll ein Unterschreiten der modifizierten Konzerneigenkapitalquote unter
bestimmten Umstidnden zulassen, z.B. wenn das Unterschreiten darauf
zuriickzufiihren ist, dass sich staatliche Subventionen dndern, 6ffentliche
Abgaben auf die Umsatzerlose eingefiihrt oder erhoht werden und dies zu
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einer Abschreibung oder Wertminderung in der Konzernbilanz des Projekts
fithrt.

Formale Hinweise / Stimmabgabe

Die Abstimmung ist beschlussfahig, wenn mindestens die Hilfte der ausstehenden
Schuldverschreibungen daran teilnimmt. Derzeit stehen Anleihen im Nominalwert
von 78,77 Mio. Euro aus. Zur Beschlussfassung geniigt grundsitzlich die einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, lediglich fiir Beschlussgegensténde, durch die
wesentliche Anleihebedingungen geéndert werden, bediirfen hingegen der
qualifizierten Mehrheit.

Die Stimmabgabe kann nur innerhalb des Abstimmungszeitraums an folgende
Adresse erfolgen:

Notar Kristof Schnitzler

,Photon Energy-Notes: Abstimmung ohne Versammlung*
Mendelssohnstralle 75-77

60325 Frankfurt am Main

E-Mail: PhotonEnergy1@schalast.com

Der Stimmabgabe ist eine Sperrbescheinigung der Depotbank beizufiigen.

Einschiitzung der SAK

Die jetzige Abstimmung ohne Versammlung ist aus unserer Sicht lediglich als
vorbereitende Malnahme filir eine spidtere Restrukturierung anzusehen. Die
eigentliche Restrukturierung wird erst im Anschluss an den Bericht des Priifers
anhand dessen konkreter Empfehlungen erfolgen. Die Gesellschaft wird dann zu
einer weiteren  Gldubigerversammlung einladen, 1in der {iiber den
Restrukturierungsplan abgestimmt werden wird. Vor diesem Hintergrund erscheint
uns die vorlbergehende Befreiung von den Transparenzpflichten sowie die
Bestellung des Priifers sinnvoll. Die Wahl eines gemeinsamen Vertreters erscheint
auch zum jetzigen Zeitpunkt richtig, um fiir die Gesellschaft einen Gespriachs- und
Verhandlungspartner fiir die kommende Restrukturierung zur Verfiigung zu haben.
Die Vergiitungsstruktur erscheint aus unserer Sicht aber fragwiirdig, da diese auch
aufwandsabhéngig sein sollte. Eine pauschale Verglitung erscheint uns hier wenig
sinnvoll. Auch die Anderung der Anleihebedingungen bzgl. der modifizierten
Konzerneigenkapitalquote wird aus unserer Sicht seitens der Gesellschaft nicht
hinreichend begriindet. Allgemein halten wir das Agieren der Gesellschaft bislang
fiir wenig transparent, nachdem die Zinsen ohne Stundungsbeschluss durch die
Anleiheglaubiger eigenmaéchtig von der Gesellschaft gestundet werden, ohne iiber die
derzeitige Finanzlage oder die Hintergriinde aufzukldren. Eine detaillierte
Einschitzung zur Restrukturierung wird erst nach Vorlage des Geschiftsberichts
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sowie des Restrukturierungsplans mdoglich sein. Erst dann kann iiberhaupt anhand
von Zahlen die aktuelle Lage der Gesellschaft beurteilt werden.

Wir gehen davon aus, dass alle betroffenen Anleiheinhaber eigenstindig an der
Abstimmung ohne Versammlung teilnehmen kénnen. Die SdK wird der Wahl des
gemeinsamen Vertreters, der Befreiung von Transparenzpflichten und der Bestellung
eines unabhéngigen Priifers zustimmen, sofern die Gesellschaft uns noch offenlegt,
durch wen die Auswahl des Priifers erfolgen soll. Hier erscheint uns wichtig, dass die
Anleiheinhaber ggf. liber den gemeinsamen Vertreter an der Auswahl beteiligt
werden. Der Anderung der Definition der modifizierten Eigenkapitalquote erscheint
uns nicht nachvollziehbar und wird daher zunéchst abgelehnt.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfiigung.

Miinchen, den 31.07.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK hdlt Anleihen der Photon Energy N.V.!
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