Schutzgemeinschaft

Sd K N der Kapitalanleger
e.V.

SdK e.V. - HackenstraBe 7b - 80331 Munchen
Newsletter 18

Abstimmung ohne Versammlung vom 25.-27. April 2016

Sehr geehrte Damen und Herren,

in dem Verfahren Penell GmbH i.1. findet eine Abstimmung ohne Versammlung in
dem Zeitraum vom 25. bis 27 April 2016 statt. Wesentlicher Beschlussgegenstand
ist der Austausch des bisherigen Treuhdnders, der MSW GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, durch einen neuen Treuhdnder, die
One Square Trustee Ltd. Zweigniederlassung Munchen.

Hintergrund der Abstimmung ohne Versammlung

Wie Sie der vergangenen Berichterstattung entnehmen kénnen, hat der gemeinsame
Vertreter angekindigt, eine Einladung zur Abstimmung ohne Versammlung tber
die Auswechslung des Sicherheitentreuhdnders zeitnah zu verdffentlichen. Wie der
gemeinsame Vertreter erklart, ist dieser von Anleihegro3gldubigern aufgefordert
worden, eine solche Abstimmung einzuberufen. Vor diesem Hintergrund sind die
Anleihegléubiger nun zu einer Abstimmung ohne Versammlung aufgerufen. Anders
als bei einer klassischen Anleiheglaubigerversammlung findet diese Abstimmung
nicht im Rahmen einer Prasenz-Versammlung statt, sondern mittels Post, Fax oder
E-Mail.

Abstimmungsgegenstande der Abstimmung ohne Versammliung

Nachfolgend machten wir lhnen einen zusammenfassenden Uberblick Gber die vor-
liegenden Abstimmungsgegenstande geben:

1.1. Beschlussfassung tber den Austausch der MSW GmbH Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft als Treuhander durch die
One Square Trustee Ltd. Zweigniederlassung Miinchen und deren Ver-
gltung sowie die diesbeziigliche Anderung der Anleihebedingungen

Es wird im Wesentlichen vorgeschlagen, den Treuh&nder auszuwechseln und
insoweit die One Square Trustee Ltd. Zweigniederlassung Minchen als neuen
Treuhander zu ernennen. Daneben werden Regelungen zu Haftung und Ver-
gltung getroffen.

1.2. Ermachtigung der Emittentin und des gemeinsamen Vertreters

Es wird vorgeschlagen, die Emittentin und den gemeinsamen Vertreter zu er-
méchtigen, alle MalRnahmen zu veranlassen, die zur Umsetzung der vorge-
nannten Beschlisse erforderlich sind. Auf3erdem soll die Herausgabe der Si-
cherheiten durch die MSW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbe-
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ratungsgesellschaft an die One Square Trustee Ltd. Zweigniederlassung Min-
chen dem Treuhander obliegen.

1.3. Vollziehung

Die gemal Ziffer 1.1 und Ziffer 1.2 gefassten Beschlusse sollen erst vollzo-
gen werden, wenn, vereinfacht gesprochen, keine rechtlichen Hindernisse
hierfur bestehen und die One Square Trustee Ltd. Zweigniederlassung Mn-
chen und die Emittentin den Treuhandvertrag unterzeichnet haben.

1.4. Einheitliche Beschlussfassung (Uberschrift eingefuigt durch SdK)

Uber die drei obigen Beschlussvorschlage soll einheitlich beschlossen werden.
Die Tagesordnung mit dem verbindlichen Wortlaut der Beschlussvorschlége stellen
wir Ihnen gerne auch auf unserer Internetseite zur Verfigung. Um zu dem Doku-

ment zu gelangen, folgen Sie bitte dem Link http://sdk.org/penell/. Sie finden das
Dokument in der weiRen Box rechts mit der Uberschrift ,,Unterlagen®.

Einschatzung der SAK zu den Beschlussvorschlagen

Nach Auffassung der SdK ist eine Auswechslung des gegenwartigen Treuhanders
MSW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft nicht
zwingend. Eventuell kdnnte eine Auswechslung des Treuhanders sogar zu einer
Steigerung der Komplexitét des Verfahrens fuhren. Generell halten wir Pflichtver-
letzungen der MSW GmbH aufgrund des Sachverhaltes rund um die Besicherung
mit dem Warenlager fur moglich und sogar wahrscheinlich. Die bisherigen Ausfiih-
rungen der MSW GmbH sind aus unserer Sicht nicht nachvollziehbar. Wir geben
jedoch zu bedenken, dass, soweit hierdurch den Anleihegléubigern ein Schaden
entstanden sein sollte, dieser auch nach einer eventuellen Auswechslung des Treu-
hé&nders weiterhin Bestand haben wird. Wichtiger erscheint es der SAK daher, dass
mdogliche Schadensersatzanspriiche sorgfaltig gepruft und gegebenenfalls verfolgt
werden. Ob Sie dem Austausch des Treuh&nders zustimmen wollen, hangt daher
von lhrer eigenen Abwéagung der Vor- und Nachteile ab.

Ablauf der Abstimmung ohne Versammlung

Wir empfehlen lhnen, Ihre Rechte als Anleihegléubiger auszutiben und bei der Ab-
stimmung ohne Versammlung teilzunehmen. Anders als bei Glaubigerversammlun-
gen, welche an einem Ort und mit Versammlung stattfinden, wird die SdK im vor-
liegenden Fall ausnahmsweise keine VVollmachten zur Abstimmung annehmen.
Grund ist, dass hierdurch der Ablauf fur Sie nur aufwendiger werden wiirde, da Sie
uns zusétzlich zu den unten genannten Unterlagen noch eine Vollmacht zukommen
lassen missten. Selbstverstandlich stehen wir unseren Mitgliedern davon unabhén-
gig gerne flr Fragen zur Verfugung.

Anleihegléubiger, die an der Abstimmung teilnehmen méchten, bendtigen die fol-
genden Unterlagen:
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. Stimmabgabedokument

Bitte verwenden Sie das vorhergesehene Stimmabgabeformular. Sie finden die-
ses auf unserer Internetseite unter http://sdk.org/penell in der Box ,,Unterlagen®.

. Sperrbescheinigung lhrer Depotbank

Eine Sperrbescheinigung erhalten Sie von Ihrer Depotbank. Sie beweist Ihr
Teilnahmerecht als Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Abstimmung. Die
Anleihen missen daher bis einschlie3lich des Ablaufs des 27. April 2016 ge-
sperrt gehalten werden. Bitte beachten Sie, dass Sie in diesem Fall die Anlei-
hen bis zu diesem Zeitpunkt nicht handeln kénnen. Die Sperrbescheinigung
muss den Inhaber, dessen Anschrift, die Anzahl und den Nennwert der Anlei-
hen sowie den Sperrzeitraum enthalten.

Sollte der Inhaber der Anleihen minderjahrig sein, so bendtigen Sie noch zusétzlich
einen Nachweis der gesetzlichen Vertretungsbefugnis. Ferner wird darum gebeten,
dass Anleiheglaubiger, die juristische Personen oder Personengesellschaften nach
deutschem Recht oder nach ausléandischem Recht sind, durch VVorlage eines aktuel-
len Auszugs aus einem einschl&gigen Register oder durch eine andere gleichwertige
Bestatigung ihre Vertretungsbefugnis nachweisen.

Die Stimmen — mitsamt den oben genannten Unterlagen — missen im Zeitraum

vom  Montag, den 25. April 2016, um 00:00 Uhr (MESZ)
bis Mittwoch, den 27. April 2016, um 24:00 Uhr (MESZ)

in Textform, also per Post, Fax oder E-Mail, gegeniiber dem Abstimmungsleiter
unter der unten aufgefiihrten Adresse abgegeben werden. Als Stimmabgabe gilt der
Zugang beim Abstimmungsleiter. Stimmabgaben, die nicht innerhalb des Abstim-
mungszeitraums, also zu frih oder zu spét, dem Abstimmungsleiter zugehen, wer-
den nicht beriicksichtigt.

Die Stimmabgabe erfolgt per Post, Fax oder E-Mail an die folgende Adresse:

One Square Advisory Services GmbH - Abstimmungsleiter -
,Anleihe 2014/2019 der Penell GmbH:

Abstimmung ohne Versammlung*

Theatinerstrae 36, 80333 Muinchen, Deutschland

Telefax: +49 89 159898 22

E-Mail: Penell@onesquareadvisors.com
WWWw.onesquareadvisors.com

Weitere Einzelheiten konnen Sie der Aufforderung zur Stimmabgabe des Abstim-
mungsleiters entnehmen, welche Sie auf unserer Seite unter dem Link
http://sdk.org/penell in der Box ,,Unterlagen* finden.
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Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne unter info@sdk.org oder
089 / 2020846-0 zur Verfugung.

Minchen, 21. April 2016
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Penell GmbH!
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