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Jahresiiberschuss von 3,2 Mio. Euro fiir 2025 / positiver Ausblick
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Thnen mit diesem Newsletter wichtige Informationen in Sachen PAUL
Tech AG (,,PAUL Tech*) zukommen lassen.

Die Gesellschaft hat am 03.08.2026 den testierten Jahresabschluss fiir das
Geschiftsjahr 2025 veroffentlicht.

Die Umsatzerldse sind auf 81,8 Mio. Euro (Vorjahr: 31,9 Mio. Euro) gestiegen.
Wesentlicher Treiber war dabei die erfolgreiche Markteinfithrung von PAUL Net
Zero. Das EBITDA (operatives Ergebnis) lag bei 10,9 Mio. Euro, das um einmalige
Transaktions- und Beratungskosten bereinigte EBITDA bei 15,0 Mio. Euro. Der
Jahresiiberschuss lag bei 3,2 Mio. Euro. Wihrend sich der Auftragseingang fiir PAUL
Performance auf 2,0 Mio. Euro reduzierte (Vorjahr: 37,2 Mio. Euro), erhhte sich der
Auftragseingang fiir das neuere Produkt PAUL Net Zero auf 312,6 Mio. Euro
(Vorjahr: 2229 Mio. Euro). Die Gesellschaft verfiigt derzeit {iber unterzeichnete
Vertrdge fiir rund 46.000 Wohneinheiten mit einem Vertragsvolumen von rund 1,1
Mrd. Euro iiber die gesamte Projektlaufzeit. Dariiber hinaus lagen
Interessensbekundungen fiir weitere rund 9.000 Wohneinheiten vor. Zur Jahresmitte
2026 schloss Paul Tech zudem mit der Adler Group SA einen langfristigen
Rahmenvertrag iiber die Umstellung von rund 17.500 Wohn- und Gewerbeeinheiten
des Berliner Immobilienportfolios auf eine klimafreundliche Warmeversorgung. Mit
der Umsetzung dieses Projekts wurde bereits begonnen.

Die MEAG, der Vermdgensverwalter der Munich Re-Gruppe, stellte in 2025 120
Mio. Euro fiir die langfristige Finanzierung bereit. Dieses Finanzierungsvolumen
wurde 2026 durch die Berliner Volksbank um 28 Mio. Euro erweitert. Das im
September 2025 fillige Schuldscheindarlehen der PTF3 in Hohe von 8,0 Mio. Euro
wurde zundchst verldngert und im Mérz 2026 im Rahmen einer neuen Finanzierung
iiber 40,0 Mio. Euro durch Searchlight Capital auf Ebene der PAUL Tech AG
abgel0st.

Fiir das Geschiftsjahr 2026 erwartet Paul Tech Umsatzerldse von bis zu 89 Mio. Euro
aus dem Bau und Management der errichteten PAUL Net Zero-Anlagen. Nachdem
die erste Jahreshilfte durch den Prototypenbau sowie saisonale Effekte verzogert
verlief, sollen im zweiten Halbjahr rund 15.000 Wohneinheiten fertiggestellt werden.
Erwartet werden ein EBITDA im niedrigen zweistelligen Millionenbereich sowie ein
Jahresiiberschuss im niedrigen einstelligen Millionenbereich. Fiir das Geschéftsjahr
2027 rechnet die Gesellschaft auf Basis von mehr als 30.000 installierten Einheiten
mit einem EBITDA von deutlich iiber 50 Mio. Euro.
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Aus unserer Sich ist die Geschéftsentwicklung sehr erfreulich. Die 35 Mio. Anleihe
wurde im November 2025 um ein Jahr bis zum 01.12.2026 verldngert. Die
Wabhrscheinlichkeit, dass die Anleihe planméBig zuriickgezahlt werden kann, ist aus
unserer Sicht weiter gestiegen. Die Gesellschaft befindet sich nach eigenen Angaben
derzeit in Gespriachen mit Fremd- und Eigenkapitalgebern zur Refinanzierung.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfiigung.

Miinchen, den 04.08.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Anleiheinhaber der Emittentin!
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