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Freiwilliges Rückerwerbsangebot für die CHF-Anleihe 

 

Sehr geehrte Damen und Herren, 

 

wir möchten Sie mit diesem Newsletter über Neuigkeiten in Sachen paragon 

informieren.  

 

Die Gesellschaft hat nun auch ein freiwilliges Rückerwerbsangebot an die Inhaber 

der EUR-Anleihe 2017/2027 (ISIN: DE000A2GSB86 / WKN: A2GSB8) abgeben. 

Die Anleihe hat einen Nominalwert von 50 Mio. Euro. Die Emittentin bieten den 

Anleiheinhabern an, die Anleihen gegen eine Barzahlung von 60% des Nennwerts 

zuzüglich aufgelaufener Zinsen bis zum Abwicklungstag anzudienen. Maximal 

werden Anleihen im Nominalwert von 5 Mio. Euro angenommen. Bei einer 

„Überzeichnung“ kommt es zu einer quotalen Annahme. Die Frist läuft bis zum 

03.03.2023.   

 

Während die CHF-Anleihe mit 92,5% des Nominalwerts aufgekauft wurde, wird für 

die EUR-Anleihe nur 60% gezahlt. Damit liegt der Erwerbspreis fast 10% (5%-

Punkte) unterhalb des aktuellen Börsenkurses (Börse Frankfurt, 06.02.2023, 

65,00%) und ist daher nicht marktgerecht. Während die Begrenzung auf ein 

Gesamtnominal von 5 Mio. Euro noch nachvollziehbar ist, da die Gesellschaft 

aufgrund der hohen Annahmequote bei der CHF-Anleihe vermutlich nicht mehr 

genügend liquide Mittel besitzt, um einen höheren Nominalbetrag annehmen zu 

können, ist aus unserer Sicht der angebotene Kaufpreis unangemessen gering. Die 

Anleiheinhaber sollen sich bei gleichzeitigem Verzicht auf hohe Zinszahlungen bis 

2027 mit einem Kaufpreis abspeisen lassen, der weit unter dem aktuellen 

Börsenkurs liegt.  

 

Aus unserer Sicht sollten Sie dieses Angebot nicht annehmen. Sofern Sie Ihr 

Investment in das Unternehmen beenden möchten, sollten Sie die Anleihen über die 

Börse verkaufen, sofern der Börsenkurs weiterhin über dem Angebotspreis liegt.  

 

Ihren betroffenen Mitgliedern steht die SdK darüber hinaus für Fragen gerne per  

E-Mail unter info@sdk.org oder unter der Telefonnummer 089 / 2020846-0 zur 

Verfügung. 

 

München, den 06.02.2023  

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.  

 

Hinweis: Die SdK hält eine Aktie und Anleihen der Emittentin! 
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