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Refinanzierung angestrebt / Antrag auf Fortfithrung im Regelverfahren
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie iiber die neuesten Entwicklungen in Sachen Noratis AG (,,Noratis*)
informieren.

Wie berichtet hat das Amtsgericht Frankfurt am Main am 01.03.2026 das
Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Gesellschaft wegen Zahlungsunfahigkeit
und Uberschuldung erdffnet (Az.: 810 IN 1900/25 N-33). Es wurde Eigenverwaltung
angeordnet. Zum Sachwalter wurde Herr Rechtsanwalt Dr. Andreas Kleinschmidt,
White & Case Insolvenz GbR, Bockenheimer Landstralle 20, 60323 Frankfurt am
Main, bestellt.

Noratis hat am 23.03.2026 mitgeteilt, dass auf Grundlage eines Term Sheets vertiefte
Verhandlungen mit einem nordamerikanischen Kreditfonds iiber eine Refinanzierung
des Bestandsportfolios in Hohe von rund 227 Mio. Euro gefiihrt werden. Der
Abschluss der geplanten Refinanzierung steht insbesondere unter dem Vorbehalt der
gerichtlichen Planbestitigung sowie weiterer marktiiblicher Vollzugsbedingungen.
Ein Vollzug werde derzeit fiir das zweite Quartal 2026 angestrebt.

In diesem Zusammenhang wurde die Aufhebung der Eigenverwaltung beantragt. Die
Schuldenrestrukturierung und Refinanzierung sollen kiinftig im Regelverfahren
fortgefiihrt werden. Uber den Antrag entscheidet das Gericht. Die operative
Geschiéftstitigkeit wird unverdndert fortgefiihrt.

Aufgrund der bisher bekannten Informationen konnen wir die Auswirkungen auf die
Anleiheinhaber noch nicht einschétzen. Generell halten wir es fiir positiv, dass das
Insolvenzverfahren im Regelverfahren weitergefiihrt wird und die Eigenverwaltung
aufgehoben wurde. Dies stiarkt den Sachwalter, der nun die Position des
Insolvenzverwalters einnimmt. Aus unserer Sicht ist es aber weiterhin dringend
geboten, auch ein paralleles Liquidationsszenario zu priifen, also den Abverkauf der
einzelnen Immobilien.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne per Mail unter info@sdk.org
oder telefonisch unter 089/20208460 zur Verfiigung.

Miinchen, den 23.03.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Anleiheinhaberin der Emittentin!
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