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Informationsveranstaltung des gemeinsamen Vertreters am 21.01. um 16 Uhr
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie iiber die neuesten Entwicklungen in Sachen Noratis AG (,,Noratis®)
informieren.

Die e.Anleihe GmbH, gemeinsamer Vertreter der Anlethe 2020/2028 (ISIN:
DEOOOA3H2TV6), hat dariiber informiert, dass sie in den Gldubigerausschuss der
Noratis AG bestellt wurde und im engen Austausch mit dem Sachwalter,
Rechtsanwalt Dr. Andreas Kleinschmidt, stehe. Dabei stehe der Schutz der Interessen
der Anleihegldubiger im Vordergrund, um eine einseitige Sanierung im
Schutzschirmverfahren zugunsten der GroBaktionére zu verhindern.

Der gemeinsame Vertreter hat das Management der Noratis AG aufgefordert, zeitnah
das  Sanierungskonzept vorzulegen wund Klarheit {iber die geplanten
Sanierungsbeitrage der einzelnen Stakeholdergruppen zu schaffen. Insbesondere
solle das Management darlegen, wie hoch die in einem moglichen Insolvenzplan
veranschlagten Verzichte der ungesicherten (Anleihe-)Glaubiger ausfallen sollen und
welche Beitrédge die librigen Stakeholder, vor allem die GroBaktionédre, zur Sanierung
leisten werden. Die e.Anleihe GmbH sieht genau wie die SAdK die Bedenken
beziiglich moglicher Interessenkonflikte durch die Personengleichheit der
Geschéftsfithrung der Noratis AG und des GroBaktiondrs IMMOWERK bei einer
Sanierung im Schutzschirmverfahren weiterhin sehr kritisch. Daher hat die e. Anleihe
den Sachwalter in den bisherigen Gesprachen ausdriicklich dazu aufgefordert, im
Rahmen seiner Moglichkeiten sicherzustellen, dass die Anleihegldubiger im
Sanierungsprozess gegeniiber den Eigenkapitalgebern potenziell nicht benachteiligt
werden. Zudem fordert die e.Anleihe, iiber ein Dual-Track-Verfahren parallel zu
einem moglichen Insolvenzplan einen geordneten Investorenprozess fiir die von der
Emittentin gehaltenen Immobilienbestinde durchzufiihren, um volle Transparenz
tiber das Wertpotenzial des Immobilienvermdgens der Noratis AG zu gewéhrleisten.

Dariiber hinaus hat die e.Anleihe den Sachwalter gebeten, zu priifen, inwieweit die
ausstehende Forderung der Gesellschaft gegeniiber den GroB3aktiondren in Hohe von
16 Mio. Euro, deren Einzahlung aus bisher nicht nachvollziehbaren Griinden bereits
mehrmals verschoben wurde, zusitzlich geltend gemacht werden kann.

Im Rahmen einer virtuellen Investorenveranstaltung am Mittwoch, den 21.01.2026,
wird die e.Anleihe GmbH alle interessierten Anleihegldubigern {iber den Stand des
Verfahrens und die bislang vorliegenden Informationen zur geplanten Sanierung
informieren. Dariiber hinaus hat die e.Anleihe den Sachwalter Dr. Andreas
Kleinschmidt fiir die Investorenveranstaltung gewinnen konnen. Hier werden die
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Anleiheglaubiger die Gelegenheit bekommen, ihre Fragen direkt an den Sachwalter
der Noratis AG zu stellen.

Registrierungslink zum Investorencall am Mittwoch, 21. Januar 2026, um 16 Uhr:

https://www.appairtime.com/event/f325744¢-60d5-4007-a293-7d94327af123

Wir begriifen das Engagement des gemeinsamen Vertreters ausdriicklich und
schlieBen uns dessen Auffassungen vollumfanglich an.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne per Mail unter info@sdk.org
oder telefonisch unter 089/20208460 zur Verfiigung.

Miinchen, den 15.01.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Anleiheinhaberin der Emittentin!
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