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Newsletter 13 | Noratis AG
Eroffnung eines Schutzschirmverfahrens

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie iiber die neuesten Entwicklungen in Sachen Noratis AG (,,Noratis*)
informieren.

Noratis hat bekanntgegeben, dass am 14.12.2025 beim Amtsgericht Frankfurt am
Main ein Antrag auf Er6ffnung eines Schutzschirmverfahrens (gem. § 270d der InsO)
gestellt wurde. Weitere Gesellschaften der Gruppe werden ebenfalls unverziiglich
entsprechende Antrage auf Eigenverwaltung bzw. Durchfiihrung eines Schutzschirm-
verfahrens beim zustindigen Amtsgericht einreichen. Nicht von dem Verfahren
betroffen sei die Noratis Habitat GmbH. Das zustindige Insolvenzgericht hat am
16.12.2025 schlieBlich dem Antrag stattgegeben und Herrn Rechtsanwalt Dr.
Andreas Kleinschmidt zum Sachwalter bestellt.

Hintergrund sei, dass der Vorstand aufgrund unzureichender Verhandlungs-
ergebnisse mit den finanzierenden Banken und weiteren Finanzierungspartnern zu
der Einschitzung gelangt ist, dass eine auBBergerichtliche Restrukturierung kurzfristig
nicht umsetzbar ist. Aufgrund dieser aktuellen Entwicklungen sieht der Vorstand eine
Gefdhrdung fiir den nachhaltigen Fortbestand der Noratis AG und den Gesellschaften
der Unternehmensgruppe.

Noratis sei auf Basis des von der Gesellschaft erarbeiteten Restrukturierungskonzepts
weiterhin im intensiven, konstruktiven Dialog mit potentiellen Kapitalgebern und den
beiden GroBaktiondren sowie weiteren Stakeholdern. Der Vorstand beabsichtigt,
durch eine Sanierung und Restrukturierung in einem Schutzschirmverfahren eine
Fortsetzung der Geschiftstétigkeiten der Noratis Gruppe zu ermoglichen.

Die SdK hat sich in einer Schutzschrift gegen ein Eigenverwaltungsverfahren
ausgesprochen. Aus unserer Sicht ist dieses nicht angemessen, da u.a. noch eine
Forderung der Gesellschaft in Héhe von 16 Mio. Euro gegen die GroBaktionére
IMMOWERK bzw. Merz im Raum steht. Da der Vorstand der Noratis AG
personenidentisch mit der Geschéftsfiihrung der IMMOWERK ist, besteht aus
diesem Grund schon ein Interessenskonflikt.

Uber die weitere Entwicklung werden wir Ihnen Bericht erstatten.
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Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne per Mail unter info@sdk.org
oder telefonisch unter 089/20208460 zur Verfligung.

Miinchen, den 17.12.2025
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK ist Anleiheinhaberin der Emittentin!
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