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Kaufangebot der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE

Sehr geehrte Damen und Herren,

maoglicherweise haben Sie in den letzten Tagen auch ein Kaufangebot bzgl. der
Anleihe der Mox Telecom AG (WKN: A1RE1Z) erhalten.

Konditionen des Kaufangebots

Die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE hat ein freiwilliges 6ffentliches Kauf-
angebot zu einem Abfindungspreis von 2,11 % gemacht. Das bedeutet: Je Anleihe
im Nominalwert von 1.000 Euro wirden Sie 21,10 Euro erhalten. Die SCHNIGGE
Wertpapierhandelsbank SE bietet den Kauf bis zu einem Gesamtnominalvolumen
von 10 Mio. Euro an. Sofern mehr Anleihen zum Kauf angeboten werden, erfolgt
die Annahme Pro-Rata, d. h., es wird nur jeweils ein Teil der Schuldverschrei-
bungen erworben. Das Angebot ist bis zum 18.12.2017 gliltig.

Einschatzung der SdK

Der Insolvenzverwalter rechnet aktuell mit einer Quote im niedrigen einstelligen
Bereich und einem Verfahrensabschluss im Jahr 2020. Gegen die Vorstande wurden
bereits Klagen in Hohe von 210.000 Euro und gegen das Finanzamt in H6he von
1,75 Mio. Euro eingereicht. Ferner hat der Insolvenzverwalter Anspriiche im
Volumen von 9 Mio. Euro gegen Organe und Berater identifiziert, die
entsprechende Versicherung hat eine Deckungssumme von 5 Mio. Euro. Diese
Prozesse werden wohl noch einige Jahre andauern. Ob diese Klagen erfolgreich
sind und zu einer signifikanten Quotenerh6hung beitragen werden, ist aus unserer
Sicht aktuell unklar.

Steuerliche Aspekte

An dieser Stelle wollen wir Sie noch auf einen speziellen steuerlichen Aspekt hin-
weisen, der fiir all diejenigen relevant sein kdnnte, die die Anleihe im Privat-
vermdgen halten und ihren steuerlichen Sitz in der Bundesrepublik Deutschland
haben. Aktuell stellt nach Ansicht des Fiskus ein Verlust mit Anleihen im Rahmen
eines Insolvenzverfahrens einen steuerlich irrelevanten Forderungsausfall dar,
sofern nach Abschluss des Insolvenzverfahrens die Anleihen ,,wertlos* ausgebucht
werden. Das heifdt, die Verluste kénnten dann nicht mit Gewinnen aus anderen
Geschaften verrechnet werden und ebenfalls nicht die Steuerlast senken. Die
Verluste waren somit steuerlich gesehen irrelevant.
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Dies konnen Sie aus Sicht der SAK vermeiden, sofern Sie die Anleihen an einen
Dritten verduBern, da in diesem Falle ein steuerbares VerduRerungsgeschaft
vorliegen wirde. Sofern Sie also entsprechende positive Kapitaleinkiinfte haben,
kdnnten Sie die Verluste aus der VerauRBerung der Anleihe damit verrechnen. Vor
diesem Hintergrund wére der Verkauf der Anleihe zum jetzigen Zeitpunkt zu einem
Preis von 2,11 % eine denkbare Option, die Sie aus Sicht der SAK prifen sollten.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfiigung.

Minchen, 12.10.2017
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK hélt eine Anleihe der Mox Telecom AG!
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