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Unklare Situation beziiglich der Anleihen der NCO Invest S.A.
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Thnen mit diesem Newsletter wichtige Informationen in Sachen
Metalcorp Group S.A. (,,Metalcorp*) zukommen lassen.

2024 wurden die beiden Anleihen 2023 und 2026 zwangsweise umgetauscht in drei
neue Anleihen und Erwerbsrechte (siehe hierzu ausfiihrlich Newsletter 31). Die
Anleiheinhaber haben unter anderem Schuldverschreibungen der NCO Invest S.A.
erhalten (NCO Invest I und NCO Invest II):

a) Die NCO Invest I Schuldverschreibungen werden mit 10,0 % p.a. verzinst,
die nicht periodisch in bar gezahlt, sondern kapitalisiert werden. Die
Riickzahlung erfolgt am 30. Dezember 2026 bzw. an dem Tag, an dem die
letzten Vermogensgegenstinde der NCO Invest verwertet und die Erlose an
die Anleihegldaubiger ausgeschiittet sind. Samtliche Zahlungen der NCO
Invest auf die NCO Invest I Schuldverschreibungen erfolgen nur aus und in
Hohe der Betrage, die sie aus den Vermdgenswerten der NCO Invest erzielt
werden konnen oder die diese daraus erhalt

b) Die NCO Invest II Schuldverschreibungen sehen die gleiche Ausstattung vor
wie die NCO Invest I Schuldverschreibungen, sie werden aber nur bedient,
soweit auf die NCO Invest I Schuldverschreibungen nebst kapitalisierten
Zinsen vollstandig zuriickgefiihrt sind

Am 27.08.2026 haben zahlreiche Depotbanken dariiber informiert, dass die NCO
Invest die Anleihe 2024/2026, WKN: A3LWZL, also die NCO Invest II
Schuldverschreibung, zum 30.09.2026 vorzeitig gekiindigt hitte. Ein konkreter
Riickzahlungsfaktor oder eine Verteilungsrechnung wurde nicht mitgeteilt.

Am 07.09.2026 wurde mitgeteilt, dass die Emittentin diese Mitteilung wieder
zurlickgezogen habe und das Wertpapier nicht vorzeitig zuriickgezahlt wird. Das
bedeutet, dass die NCO Invest II-Anleihen weiterhin am 30.12.2026 bzw. an dem
Tag, an dem die letzten Vermdgensgegenstinde der NCO Invest verwertet und die
Erlose an die Anleihegldubiger ausgeschiittet sind, zuriickgezahlt wird.
Voraussetzung dafiir ist jedoch, dass die NCO Invest [-Anleihe vollstindig bedient
wird. Dies halten wir weiterhin fiir sehr fraglich. Dennoch ist die aktuelle Situation
vollig unklar, weil von der Gesellschaft keinerlei Informationen dazu veroffentlicht
worden sind. Wir haben daher bereits bei der Gesellschaft angefragt, bis jetzt jedoch
noch keine Antwort erhalten.
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Fir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfligung.

Miinchen, den 10.09.2026
Hinweis: Die SdK hdilt Anleihen der Emittentin!
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