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Newsletter 31 | Metalcorp Group S.A.
Zusammenfassende Ubersicht zum Erwerbsangebot und wichtige Punkte
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mdchten Thnen mit diesem Newsletter wichtige Informationen in Sachen Metal-
corp Group S.A. (,,Metalcorp*) zukommen lassen.

Wie berichtet hat Metalcorp das Erwerbsangebot fir den Umtausch der Anleihe
2017/2023 und der Anleihe 2021/2026 ver6ffentlicht. Der vollstdéndige Wortlaut
kann auch online unter dem folgenden Link https://metalcorpgroup.com/wp-

content/uploads/2024/05/Subscription-offer-and-exchange-of-notes.pdf ~ abgerufen
werden.

Da das Angebot komplex ist und entsprechend viele Rickfragen bestehen, erhalten
Sie nachfolgend nochmal eine Ubersicht der wichtigsten Punkte.

1. Umtausch der beiden Anleihen

Die Anleihe 2021/2026 (ISIN DEOOOA3KRAP3 / WKN A3KRAP) und die Anleihe
2017/2023 (ISINDEOOOA3LQF45 / WKN A3LQF4) werden zwangsweise umge-
tauscht. Jeder Anleiheinhaber erhélt dafiir

a) Erwerbsrechte zur Zeichnung von

i.  Neuen besicherten Schuldverschreibungen, die von der MCOM In-
vestments Ltd. emittiert werden (,,NewMoney-Schuldverschrei-
bungen®). Die New Money-Schuldverschreibungen werden mit 20 %
p.a. verzinst, wovon 10 % p.a. in bar zu zahlen sind und 10 % p.a.
am letzten Geschéftstag einer jeden Zinsperiode (zum 30. Mérz, 30.
Juni, 30. September und 30. Dezember) kapitalisiert werden. Alle
unter den New Money-Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage
werden von der FERRALUM METALS GROUP S.A. (,,FER-
RALUM®) garantiert und sind u.a. durch Verpfindung samtlicher
Anteile an FERRALUM, BAGR Non-Ferrous Group GmbH und der
NEW INDI Sub S.a r.l. jeweils in Form eines erstrangigen Pfand-
rechts besichert. Die New Money-Schuldverschreibungen werden
gegen Zahlung eines Barzeichnungspreises in Hohe von EUR 0,80 je
New Money-Schuldverschreibung ausgegeben.

ii.  Namensaktien der Bond HoldCo S.A. (,,HoldCo-Aktien®).

Zu beachten ist, dass die Erwerbsrechte nur einheitlich im Verhéltnis 4:1
ausgelibt werden konnen (d.h. fir je vier New Money-Schuldverschrei-
bungen erhalten Anleger eine HoldCo-Aktie), d.h. Anleihegléubiger haben
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nicht die Moglichkeit, nur NewMoney-Schuldverschreibungen zu zeichnen,
ohne auch die HoldCo-Aktien zu zeichnen und umgekehrt.

b) Neue besicherte Schuldverschreibungen, die von der FERRALUM emittiert
werden und am 30. Dezember 2026 fillig werden (,,FERRALUM-
Schuldverschreibungen®). Die FERRALUM-Schuldverschreibungen werden
mit 10,0 % p.a. verzinst, wobei die Zinsen vollstdndig kapitalisiert werden,
d.h. nicht zu bestimmten festgelegten Terminen in bar ausgezahlt werden,
sondern erst bei Riickzahlung.

c) Neue besicherte Schuldverschreibungen, die von der NCO Invest S.A. emit-
tiert werden (,,NCO Invest I Schuldverschreibungen®). Die NCO Invest [
Schuldverschreibungen werden mit 10,0 % p.a. verzinst, die ebenfalls nicht
periodisch in bar gezahlt, sondern kapitalisiert werden. Die Riickzahlung er-
folgt am 30. Dezember 2026 bzw. an dem Tag, an dem die letzten Vermo-
gensgegenstédnde der NCO Invest verwertet und die Erlose an die Anleihe-
glaubiger ausgeschdttet sind. Samtliche Zahlungen der NCO Invest auf die
NCO Invest | Schuldverschreibungen erfolgen nur aus und in Héhe der Be-
trége, die sie aus den Vermdgenswerten der NCO Invest erzielt werden kon-
nen oder die diese daraus erhalt.

d) Neue besicherte Schuldverschreibungen, die ebenfalls von der NCO Invest
S.A. emittiert werden (,,NCO Invest II Schuldverschreibungen®). Die NCO
Invest Il Schuldverschreibungen sehen die gleiche Ausstattung vor wie die
NCO Invest | Schuldverschreibungen, sie werden aber nur bedient, soweit
auf die NCO Invest | Schuldverschreibungen nebst kapitalisierten Zinsen
vollstandig zurlickgefiihrt sind.

2. Zusammenfassung — Zwangsumtausch und Erwerbsangebot

Die beiden Anleihen 2023 und 2026 werden also zwangsweise umgetauscht in drei
neue Anleihen und Erwerbsrechte. Die Erwerbsrechte miissen nicht ausgetibt wer-
den. Falls man sie ausiiben méchte, erhalt ein Anleger gegen Zahlung weiteren Gel-
des eine weitere Anleihe sowie Namensaktien im Verhéltnis 4:1. Die urspringli-
chen Anleihen 2023 und 2026 werden anschlieRend wertlos ausgebucht.

3. Was sind die ,,NewMoney-Schuldverschreibung* vereinfacht gesagt?

Das sind vorrangig besicherte Anleihen. Diese werden von einer neuen Gesellschaft
ausgegeben und mit den Vermdgenswerte (Anteilen an Unternehmen) besichert.
Sollte es nachfolgend zu einer Insolvenz kommen, wirde diese Anleihe als erstes
mit den VeraulRerungslésen aus den Verkdufen der Beteiligungen bedient werden.
Nur wenn die Anleiheinhaber dieser Anleihe samtliche Anspriiche aus dieser Anlei-
he vollumfanglich bedient bekommen haben, erhalten die anderen Anleihen noch
Gelder.
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4. Wie lange kénnen die Erwerbsrechte ausgetbt werden?

Mit Veroffentlichung auf ihrer Homepage vom 14.05.2024 hat Metalcorp (ber eine
Verlangerung der Erwerbsfrist informiert. Aufgrund technischer Schwierigkeiten
mussten die Kennnummern der Erwerbsrechte geéndert werden, weswegen eine
Einbuchung in den Depots der Anleiheglaubiger teilweise noch nicht erfolgt ist.
Aufgrund dessen hat Metalcorp nun bekanntgegeben, die Erwerbsfrist entsprechend
zu verlangern. Anleiheglaubiger haben bis zum 24.05.2024, 24:00 Uhr (MESZ)
Zeit, ihre Erwerbsrechte, durch eine Erklarung gegenuber ihrer Depotbank, auszu-
uben.

5. Was passiert, wenn ich mein Erwerbsrecht nicht innerhalb der Frist ausu-
ben kann oder will?

Werden die Erwerbsrechte nicht fristgemaR ausgetbt, verfallen nicht genutzte Er-
werbsrechte wertlos. Es findet kein Ausgleich oder eine Abfindung fiir nicht ge-
nutzte Erwerbsrechte statt. Unabhangig davon, ob Anleiheglaubiger ihr Erwerbs-
recht austiben oder nicht, findet ein Umtausch der bestehenden Metalcorp-Anleihen
wie oben dargestellt statt. Dieser Umtausch vollzieht sich automatisch, ohne dass
Anleiheglaubiger hierflr etwas unternehmen mussen.

6. In meinem Depot wurden noch keine Erwerbsrechte eingebucht / Ich habe
noch keine Meldung von meiner Depotbank erhalten

Aus technischen Griinden mussten die ISINS/WKNs der Erwerbsrechte gedndert
werden, was zu Verzdgerungen bei der Einbuchung der Erwerbsrechte in manchen
Depots geflihrt hat. Inzwischen sollten die Einbuchungen auf sdmtlichen Kunden-
depots erfolgt sein. Sollte dem im Einzelfall nicht so sein oder sollten Sie noch kei-
ne Meldung von Ihrer Depotbank erhalten haben, nehmen Sie bitte Kontakt zu Ihrer
jeweiligen Depotbank auf.

7. Bedeutet die Formulierung aus dem Newsletter, wonach ,,Anleiheinhaber,
die nicht mehr investieren, lhre Verluste [zementieren], dass die Nichtaus-
Ubung des Erwerbsangebots im Totalverlust endet?

Es wird unserer Einschatzung nach nicht in einem Totalverlust enden, da die aktuel-
len Metalcorp-Anleihen in die anderen Instrumente getauscht werden. Da wir aber
die NCO Invest Il Schuldverschreibungen fir wenig werthaltig (wertlos) erachten,
zementiert man somit wohl seine Verluste. Die Ferralum-Schuldverschreibungen
und die NCO Invest | Schuldverschreibungen haben aus unserer Sicht einen Ge-
genwert, so dass bei Nichtausibung der Erwerbsoption fur die NewMoney-
Anleihen unserer Einschatzung nach mindestens rund 80 % Verlust (bezogen auf
einen Einstandspreis von 100 % bei der Metalcorp Anleihe) entstehen wirden. Bei
Zeichnung der NewMoney Anleihen kdnnte theoretisch durch den hohen Zinssatz
ein Teil der Verluste ausgeglichen werden. Allerdings raten wir Klar von einer
Zeichnung ab. An unserer Einschatzung zum Sanierungskonzept aus dem Newslet-
ter 27, abrufbar unter www.sdk.org/metalcorp, hat sich nichts gedndert. Wir raten
klar von einer weiteren Investition ab, da fir uns samtliches Vertrauen in die han-
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delnden Personen auf Seiten der Gesellschaft durch die Geschehnisse der letzten
Jahre erschiittert ist.

8. Gibt es fur die Zukunft die Aussicht, etwas gegen den Verlust unternehmen
zu kénnen?

Nein. Man konnte wohl gerichtlich Klage gegen die verantwortlichen Personen ein-
reichen. Das durfte aber relativ aussichtlos sein, da diese sich unseres Wissens nach
nicht in Deutschland aufhalten und auch die Beweisfuhrung &ul3erst schwierig sein
dirfte. Das Kostenrisiko einer Klage durfte sich nur bei sehr hohen Verlusten ren-
tieren.

9. Wie wirkt sich der Umtausch der bestehenden Anleihen steuerlich aus?

Nach Umsetzung des Umtausches der Anleihen werden die bisherigen Metalcorp-
Anleihen wertlos ausgebucht. Eine Anfrage zur steuerlichen Behandlung der Vor-
gange wurde vom gemeinsamen Vertreter bei der Gesellschaft gestellt. Eine Rick-
meldung seitens Metalcorp ist noch nicht erfolgt.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Mdinchen, den 15.05.2024
Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Emittentin!
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