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Endgultiges Abstimmungsverhalten / Formulierung eines Kiindigungsschrei-
bens

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie heute Uber das geplante Abstimmungsverhalten der SdK auf der
Glaubigerversammlung der Anleiheinhaber am 31. August 2015 informieren. Des
Weiteren bieten wir aufgrund zahlreicher Nachfragen eine Formulierung eines
Musterschreibens zur Kindigung der Anleihen an.

Ablehnung des vorgesehenen Restrukturierungskonzeptes

Die SdK hat mittlerweile von Seiten der Gesellschaft mitgeteilt bekommen, dass die
von uns angeforderten Informationen zur vorgesehenen finanziellen Restrukturie-
rung der Gesellschaft erst am Tag der Glaubigerversammlung zur Verfligung
gestellt werden sollen. Dies ist aus unserer Sicht nicht zufriedenstellend, da somit
die Zeit nicht ausreicht, um eine detaillierte Aussage zur Nachhaltigkeit und
Angemessenheit des Restrukturierungskonzeptes treffen zu kdnnen. Somit werden
wir die Tagesordnungspunkte eins und zwei, welche die Verlangerung der Lauf-
zeitverlangerung der Anleihe um drei Jahre bis 2020 (TOP1) und eine Zinsredukti-
on (TOP2) vorsehen, ablehnen. Dem Tagesordnungspunkt drei, welcher eine
Ausschittungssperre an die Gesellschaft vorsieht stimmen wir zu. Der Wahl eines
gemeinsamen Vertreters werden wir zustimmen. Aufgrund der aktuell bei der SdK
vorliegenden Stimmrechtsvollmachten gehen wir davon aus, dass der von der SAK
anhand eines Gegenantrages vorgeschlagene Kandidat fur das Amt des gemeinsa-
men Vertreters, Herr Rechtsanwalt VVos, keine eigene Mehrheit auf der Versamm-
lung erreichen wird. Sollte die Versammlung am Montag bereits beschlussfahig
sein, also mindestens 50 % des ausstehenden Nennwertes der Anleihe auf der
Versammlung vertreten sein, so wirden wir in dem Fall, dass unser Gegenantrag
keine eigene Mehrheit finden sollte, den Gegenantrag der One Square Advisory
Services unterstltzen. Die One Square Advisory Services GmbH ist uns aus zahl-
reichen anderen vergleichbaren Restrukturierungssituationen als gemeinsamer
Vertreter von Anleiheinhabern bekannt und verfigt unserer Einschétzung nach
sowohl ber das betriebswirtschaftliche als auch juristische Know-how, um die
Interessen der Anleihegldaubiger optimal vertreten zu kdnnen.

Wir gehen aktuell jedoch davon aus, dass am 31. August das nétige Quorum nicht
erreicht werden wird, und die Versammlung somit nicht beschlussfahig sein wird.
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Kindigung der Anleihe

Im Newsletter 2 vom 24. August 2015 haben wir auf die Moglichkeit der Kiindi-
gung der Anleihe hingewiesen. Dies wirde dann eine erfolgsversprechende Strate-
gie sein, wenn die Gesellschaft kein Insolvenzverfahren beantragen wirde, da die
Anleiheinhaber zuvor einer Restrukturierung zugestimmt haben. Diejenigen, die die
Anleihen fristgerecht geklindigt haben, kénnten dann eventuell einen Anspruch auf
Rickzahlung des vollen Nennwertes und der ausstehenden Zinsen haben. Ob dieser
Anspruch besteht, ist jedoch unklar. In vergleichbaren Situationen haben, wie
bereits in Newsletter 2 beschrieben, unterschiedliche Gerichte und Instanzen
divergierende Urteile gefallt. Ob dieser Anspruch tatséchlich besteht, wird in den
kommenden Monaten vom Bundesgerichtshof (BGH) gekl&rt werden.

Einige betroffene Mitglieder sind mit dem Wunsch einer VVorlage fir ein Kindi-
gungsschreiben auf uns zugekommen. Unseren Mitgliedern stellen wir gerne unter
www.sdk.org/laurel ein unverbindliches Formulierungsbeispiel zum Download zur
Verfligung. Um zu dem Dokument zu gelangen melden Sich rechts oben auf
unserer Internetseite mit lhrer Mitgliedsnummer und Ihrem Nachnamen an. Sie
finden das Dokument in der weiRen Box rechts mit der Uberschrift ,,Weitere
Unterlagen®.

Aus Grinden der Rechtssicherheit empfehlen wir Ihnen sich bei der Kiindigung
anwaltliche Unterstlitzung zu holen. Fir Fragen zur Kindigung steht Ihnen Herr
Rechtsanwalt Koch von der Kanzlei Goddecke (koch@rechtinfo.de, Telefon:
02241/ 17 33-0) gerne zur Verfligung.

Fur generelle Fragen stehen wir Thnen natirlich ebenfalls unter info@sdk.org oder
unter 089 / 2020846-0 zur Verfligung.

Minchen, 27. August 2015
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Laurel GmbH!
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