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Zweite Anleiheglaubigerversammliung

Sehr geehrte Damen und Herren,

am 13. Mai 2017 hat der gemeinsame Vertreter der Anleiheinhaber der Laurel
GmbH, die One Square Advisory Services GmbH, die zweite Anleiheglédubigerver-
sammlung fir die Unternehmensanleihe 2012/2017 (WKN A1REST), die fur den
15. Mai 2017 einberufen wurde, abgesagt. Hintergrund der Absage sei, dass sich
weniger als 25 % des ausstehenden Anleihevolumens angemeldet hatten und somit
das erforderliche Quorum zur Erreichung der Beschlussféahigkeit nicht erreicht wor-
den sei. Aus Sicht der SdK ist dies nicht nachvollziehbar. Bereits zur ersten Glaubi-
gerversammlung waren 37 % der ausstehenden Anleihen angemeldet. Die SdK hat-
te die von ihr vertretenen Anleihen, rund 6,6 % des ausstehenden Anleihevolumens,
nicht zur ersten Versammlung angemeldet. Ferner sind uns weitere Glaubiger be-
kannt, die ihre Anleihen zur ersten Versammlung ebenfalls nicht angemeldet hatten.
Zusammen mit den von der SAK vertretenen Anleihen hatten die Investoren auf der
Versammlung rund 17 % des ausstehenden Anleihevolumens vertreten.

Absage politisch motiviert?

Es ist aus Sicht der SdK davon auszugehen, dass der Insolvenzplan auf der Glaubi-
gerversammlung der Anleiheinhaber nicht die notwendige Mehrheit von 75 % der
anwesenden Anleiheglaubiger gehabt hétte. Daher gehen wir davon aus, dass die
Absage der zweiten Glaubigerversammlung im Interesse der beiden Planinvestoren,
der durch den Geschéftsfuhrer der Laurel GmbH kontrollierten DR Investment
GmbH und des Prime Capital Debt SCS SICAVFIS Robus Recovery Sub-Fund
liegen durfte. Es ist daher aus Sicht der SdK anzunehmen, dass die durch die Plan-
investoren bzw. diesen nahestehenden Dritten gehaltene Anleihen nicht zur zweiten
Glaubigerversammlung der Anleiheinhaber angemeldet worden sind, um so das
Erreichen des Quorums zu vermeiden. Eine Ablehnung des Insolvenzplans durch
die Anleiheinhaber héatte es dem gemeinsamen Vertreter der Gesellschaft unméglich
gemacht, diesem auf der am 16. Mai 2017 stattfindenden Glaubigerversammlung
der Gesellschaft zuzustimmen. Inwieweit der gemeinsame Vertreter diesem nun
zustimmen wird, ist uns aktuell nicht bekannt. Fir Rickfragen stehen wir unseren
Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Miinchen, den 15. Mai 2017
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.
Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Laurél GmbH!
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