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Veranderungen im Borsenhandel der Anleihe

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Laurel GmbH (Laurel) hat ein Downgrading Ihrer Anleihe in das Quotation
Board der Borse Frankfurt angekundigt.

Anleihe wechselt vom Entry Standard in das Quotation Board

Die Handelseinbeziehung der Laurél-Anleihe 2012/2017 (WKN: A1RES5T) in den
Entry Standard des Freiverkehrs (Open Market) der Frankfurter Wertpapierborse
soll mit Wirkung zum 7. September 2016 gekiindigt werden. Anschliel3end, ab dem
8. September 2016, soll die Anleihe im Quotation Board handelbar sein.

Einschatzung der SdK

Ein Wertpapierhandel ist an der Frankfurter Wertpapierbdrse in verschiedenen
Handelssegmenten maoglich. Auch andere Borsen verfligen tber solche unterschied-
lichen Handelssegmente. Je nach Handelssegment bestehen unterschiedliche Trans-
parenz- und Informationsanforderungen an die Emittenten. Am hdchsten sind die
Transparenzanforderungen im regulierten Markt. Unter diesem angesiedelt ist der
Freiverkehr, mit geringeren Anforderungen. Dieser Freiverkehr — an der Borse
Frankfurt auch Open Market genannt — unterteilt sich in das Handelssegement Ent-
ry Standard und unter diesem das Handelssegment Quotation Board. Die Laurél-
Anleihe wechselt nun ,,herunter in das Quotation Board und ist somit weiterhin im
Freiverkehr handelbar.

Es ist nach Erfahrung der SdK nicht uniblich, dass Unternehmen mit dem Bdorsen-
handel in ein niedrigeres Handelssegment wechseln. Mit diesen Malinahmen wird
versucht, Kosten einzusparen, welche mit einem Borsen-Listing verbunden sind.
Die SdK erwartet, dass ein Handel der Laurél-Anleihe zukiinftig wie gehabt mog-
lich sein wird.

Fur Rickfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne unter 089 / 2020846-0 oder
unter info@sdk.org zur Verfligung.

Minchen, 28. Juli 2016
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der Laurél GmbH!
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