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Newsletter 1 | LR Health & Beauty SE 

 

Möglicher Verstoß gegen Leverage Covenant 

 

Sehr geehrte Damen und Herren, 

 

wir möchten Ihnen heute neue Informationen in Sachen LR Health & Beauty SE 

zukommen lassen. 

 

Die LR Health & Beauty SE, Produzent von Gesundheits- und Schönheitsprodukten 

mit Hauptsitz in Ahlen, ist Emittent der Anleihe 2024/2028 (WKN: A3513A, ISIN: 

NO0013149658) mit einem Nominalwert von bis zu 130 Mio. Euro. 

 

Am 28.08.2025 hat die Gesellschaft die Zahlen für das erste Halbjahr 2025 

veröffentlicht. Auf Halbjahressicht erreichte der Umsatz 142,9 Mio. Euro und lag 

damit um 0,3 % unter dem Vorjahreswert. Das „reported EBITDA“ lag bei 13,3 Mio. 

Euro, einer Steigerung von 13,6 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Im 

Vorjahreszeitraum hatten jedoch Refinanzierungskosten im Zuge der Ablösung der 

Altanleihe das Ergebnis belastet. Das normalisierte EBITDA nahm in den ersten 

sechs Monaten 2025 um 6,3 % auf 15,3 Mio. Euro zu.  

 

Zugleich hat die Gesellschaft mitgeteilt, mit den Gläubigern der Anleihe 2024/2028 

vorsorglich in Verhandlungen über eine Änderung der Anleihebedingungen zu treten 

und diese gegebenenfalls um Zustimmungserteilung zu einem Verzicht auf den 

Leverage Covenant (Nettoverschuldung im Verhältnis zum EBITDA) zum 

30.09.2025 zu bitten. Hintergrund ist ein möglicher Verstoß der Gesellschaft gegen 

die Verpflichtung aus Ziffer 13.2 der Anleihebedingungen. Demnach hat die 

Gesellschaft sicherzustellen, dass der Leverage Covenant zum 30.09.2025 den 

Schwellenwert von 4,50:1 nicht überschreitet. Der Leverage Covenant hatte sich zum 

01.07.2025 von 4,75:1 auf 4,50:1 verringert. Nach vorläufigen Berechnungen geht 

der Vorstand davon aus, dass der Leverage Covenant zum 30.09.2025 voraussichtlich 

nicht eingehalten werden wird. Grund hierfür ist ein sich schlechter als erwartet 

entwickelndes EBITDA, was maßgeblich auf gestiegene bzw. steigende Kosten in 

den Bereichen Marketing und Vertrieb zurückzuführen sei. 

 

Mittlerweile hat sich eine Gruppe größerer Anleihegläubiger (Ad Hoc Gruppe), die 

im Wesentlichen aus institutionellen Investoren besteht, gebildet, die die Interessen 

der Anleiheinhaber bündelt und – unterstützt von schwedischen und deutschen 

Rechtsanwälten – die Verhandlungen mit der Gesellschaft aufnehmen wird. Die SdK 

steht in Kontakt mit den Vertretern der institutionellen Investoren. Um eine 

abgestimmte Vorgehensweise sicherzustellen und die Position der Anleihegläubiger 

zu stärken, bitten wir Sie, uns eine entsprechende Vollmacht zur Vertretung bei den 

aktuellen Gesprächen sowie gegebenenfalls in einer folgenden 

Anleihegläubigerversammlung zu erteilen. Die Vollmacht ist mit keinerlei Kosten 
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verbunden und kann unter www.sdk.org/lrhealth abgerufen werden. Die Vollmacht 

kann jederzeit ohne Angabe von Gründen widerrufen werden.  

 

Für Rückfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter 

info@sdk.org gerne zur Verfügung. 

 

München, den 23.09.2025 

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 

 

Hinweis: Die SdK ist Inhaber von Anleihen der Gesellschaft! 
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