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Newsletter 2
Insolvenz-Eréffnungsbeschluss und Anleiheglaubigerversammiung

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem weiteren Newsletter mochten wir Sie heute tiber den aktuellen Stand des
Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen der Glinther Zamek Produktions- und
Handelsgesellschaft mbH & Co. KG informieren.

Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung und Glaubigerausschuss

In dem Insolvenzverfahren Giber das Vermdégen der Glnther Zamek Produktions-
und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG hat das Amtsgericht Dusseldorf — Insol-
venzgericht — mit Beschluss vom 7. Mai 2014 das Insolvenzverfahren eréffnet und
eine Eigenverwaltung angeordnet. Grund der Eréffnung sind drohende Zahlungsun-
fahigkeit und Uberschuldung. Die Gesellschaft hatte am 24. Februar 2014 einen
Insolvenzantrag gestellt. Zum Sachwalter wurde Herr Rechtsanwalt Dr. Christoph
Niering bestimmt. Das Verfahren wird unter dem Aktenzeihen 500 IN 36/14 ge-
fuhrt.

Durch die Eigenverwaltung verbleibt die Geschéftsfiihrungsbefugnis nun bei der
aktuellen Geschaftsfiihrung. Der Geschaftsfiihrung wird jedoch ein Sachwalter
beigestellt, welcher ihn tberwacht. Durch die Wahl der Eigenverwaltung soll die
besondere Kenntnis des Schuldners (iber sein Unternehmen genutzt werden.
Dadurch soll eine moglichst hohe Insolvenzquote fiir die Glaubiger anhand einer
Sanierung des Unternehmens erreicht werden.

Das Insolvenzgericht hat zugleich einen Glaubigerausschuss eingesetzt. Aufgabe
des Glaubigerausschusses ist es, den Insolvenzverwalter bei seiner Geschéftsfiih-
rung zu unterstiitzen und zu tberwachen. Der Glaubigerausschuss hat drei Mitglie-
der: die One Square Advisory GmbH, die SdK sowie die Warth & Klein Grand
Thornton AG. Fur die SAK wird Herr Rechtsanwalt Alexander Elsmann die Interes-
sen der Anleger in diesem Glaubigerausschuss vertreten und lhre Mitglieder Uber
die weiteren Entwicklungen informieren.

AG Dusseldorf bestimmt Termin fur Anleiheglaubigerversammliung

Mit Beschluss vom 8. Mai 2014 hat das Gericht in dem Insolvenzverfahren weiter-
hin einen Termin zur Anleiheglaubigerversammlung bestimmt. Der Termin zur
Versammlung der Anleiheglaubiger der Anleihe WKN A1KOYD wurde bestimmt
auf Freitag, den 30. Mai 2014 um 11 Uhr. Die Versammlung wird im Geb&ude des
Amtsgerichts Disseldorf, Werdener Stral3e 1, 40227 Dusseldorf, 1. Etage, Sitzungs
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saal 1.115. stattfinden. Der Termin dient der Beschlussfassung ber eine Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters aller Anleiheglaubiger, Weisungen an den gewahlten
gemeinsamen Vertreter sowie der Vergitung des gemeinsamen Vertreters. Der
etwaig gewahlte Vertreter soll allein berechtig und verpflichtet sein, die Rechte der
Anleiheglaubiger im Insolvenzverfahren gelten zu machen — dies betrifft vor allem
eine Anmeldung von Forderungen aus den Anleihen zur Insolvenztabelle.

Dieses Vorgehen entspricht dem tblichen Verfahren bei einem insolventen Unter-
nehmen welches Anleihen begeben hat. Durch die — mdgliche — Wahl eines ge-
meinsamen Vertreters wird der Verfahrensablauf bedeutend vereinfacht. Der ge-
meinsame Vertreter vertritt die Interessen aller Anleihegléubiger. Er kann entweder
durch Mehrheitsbeschluss der Anleihegldaubiger oder durch die Anleihebedingungen
der Emittentin bestellt werden. Der gemeinsame Vertreter hat das Recht Glaubiger-
versammlungen einzuberufen und Informationen von der Emittentin zu verlangen.
Gegenlber den Anleiheglaubigern hat er eine Berichtspflicht. Er ist ihren Weisun-
gen unterworfen und kann von diesen jederzeit ohne Angabe von Griinden durch
Mehrheitsbeschluss abberufen werden. Er haftet den Anleiheglaubigern fur die
ordnungsgemaélie Erflllung seiner Aufgaben. Handlungen des gemeinsamen Vertre-
ters sind fir alle Anleiheglaubiger verbindlich. Der Vorteil eines gemeinsamen
Vertreters flr die Investoren liegt insbesondere in der vereinfachten Kommunikati-
on und Entscheidungsfindung.

Ist, wie hier, die Emittentin der Anleihen insolvent meldet der gemeinsame Vertre-
ter die Anspriche — aller — Anleihegléubiger zur Insolvenztabelle an. Eine individu-
elle Anmeldung dieser Anspriiche durch die jeweiligen Anleiheglaubiger ertbrigt
sich somit, wodurch eine erhebliche Verfahrensvereinfachung und Kostenersparnis
erreicht wird. Die Anleiheglaubiger werden im Laufe des weiteren Verfahrens ge-
maR der Insolvenzquote befriedigt. Die Verteilung der Masse erfolgt hierbei durch
die Zentralverwahrstelle mittels Uberweisungen an die jeweiligen Anleiheglaubiger.
Die durch die Bestellung des gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und
Aufwendungen, einschlieBlich seiner Vergitung, tragt die Emittentin,

Termin zur Glaubigerversammlung am 18. Juli 2014

SchlieBlich hat das Insolvenzgericht in seinem oben erwdhnten Eréffnungsbeschluss
auch einen Termin fiir eine Glaubigerversammlung bestimmt. Diese wird am Frei-
tag, den 18. Juli 2014 um 11:30 Uhr im Gebdude des Amtsgerichts Disseldorf,
Werdener StraBe 1, 40227 Disseldorf, 1. Etage, Sitzungssaal 1.115 statt finden.

Eine Glaubigerversammlung ist eine Versammlung aller Glaubiger eines insolven-
ten Unternehmens. Auf der Versammlung wird Uber den Fortgang des Verfahrens
entschieden, so etwa, ob das Unternehmen liquidiert oder fortgefiihrt werden soll.
Neben den Anleihegléubigern sind also auch Lieferanten, Kreditgeber und andere
Geschaftspartner anwesend.
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Anmeldung von Anleihe-Forderungen zur Insolvenztabelle

Fur die betroffenen Anleger bedeutet dies zusammen gefasst das Folgende. Es han-
delt sich hier um das tbliche Verfahren bei der Insolvenz einer Gesellschaft welche
Anleihen begeben hat. Mit dem Erdffnungsbeschluss ist das Insolvenzverfahren nun
eroffnet. Auf der Anleiheglaubigerversammlung am 30. Mai 2014 kann ein gemein-
samer Vertreter aller Anleiheglaubiger gewéhlt werden, welcher dann die Forde-
rungen aller Anleiheglaubiger zur Insolvenztabelle anmeldet. Der gemeinsame
Vertreter wird auch die Anleiheinhaber auf der Glaubigerversammlung am 18. Juli
2014 vertreten.

Sollte es zur Wahl eines gemeinsamen Vertreters kommen, ist eine individuelle
Forderung durch jeden einzelnen Anleiheglaubiger nicht notwendig und auch nicht
moglich. Sollte dagegen kein gemeinsamer Vertreter gewéhlt werden, etwa weil die
Anleihegléaubigerversammlung am 30. Mai 2014 wegen zu geringer Présenz be-
schlussunféhig ist, misste jeder Anleihegldubiger seine Forderungen individuell zur
Insolvenztabelle anmelden. In diesem Fall wiirde die SdK ihren Mitgliedern ent-
sprechende Formulare zur Verfugung stellen und bei dem Ausfullen dieser behilf-
lich sein.

Die SdK rét ihren Mitgliedern daher zum jetzigen Zeitpunkt ihre Forderungen noch
nicht zur Insolvenztabelle anzumelden. Das Insolvenzgericht hat zur Forderungs-
anmeldung eine Frist bis zum 27. Juni 2014 gesetzt. Sollte auf der Anleiheglaubi-
gerversammlung am 30. Mai 2014 ein gemeinsamer Vertreter gewahlt werden —
was erfahrungsgemal haufig der Fall ist — hat dieser noch ausreichend Zeit die
Forderungen aus der Anleihe zur Insolvenztabelle anzumelden. Damit wird das
Verfahren fiir die einzelnen Anleiheglaubiger, wie auch fur den Insolvenzverwalter,
bedeutend vereinfacht.

SdK bietet Vertretung der Anleiheglaubiger in der Glaubigerversammlung an

Wir empfehlen den Besuch der Anleiheglaubigerversammlung am 30. Mai 2014
und bieten an, Ihre Stimmrechte als Anleiheglaubiger auf dieser zu vertreten, sollten
Sie nicht selbst an der Versammlung teilnehmen wollen oder verhindert sein. Die
Vertretung durch die SdK erfolgt kostenlos. Wir bendtigen in diesem Fall die fol-
genden Unterlagen von lhnen:

e Vollmachtsformular
Zur Vertretung Ihrer Stimmrechte benétigen wir von Ihnen eine Vollmacht.
Sie finden das Vollmachtsformular auf unser Internetseite unter folgendem
Link: http://sdk.org/zamek.php. Bitte fiillen Sie das Formular aus und unter-
schreiben Sie dieses.

e Sperrbescheinigung Ihrer Depotbank
Eine Sperrbescheinigung erhalten Sie von lhrer Depotbank. Die Anleihen
miussen bis einschliellich des Ablaufs des 30. Mai 2014 gesperrt gehalten
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werden. Bitte beachten Sie, dass Sie in diesem Fall die Anleihen bis zu die-
sem Zeitpunkt nicht handeln kénnen.

Hintergrund des Erfordernisses einer Sperrbescheinigung ist der Folgende:
Zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung und zur Ausubung des
Stimmrechtes sind nur diejenigen Anleiheinhaber berechtigt, die zum Tag
der Glaubigerversammlung nachweisen kénnen, im Besitz der jeweiligen
Anleihen zu sein. Der Nachweis kann durch eine so genannte Sperrbeschei-
nigung der depotfuhrenden Bank erbracht werden. Darunter versteht man
einen in Textform erstellten besonderen Nachweis der Depotbank, welcher
einen Sperrvermerk der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle bis
zum Ablauf der jeweiligen Glaubigerversammlung enthalt. Die von Ihnen
gehaltenen Anleihen missen also bis zum Ablauf der Anleiheglaubigerver-
sammlung (hier also bis einschlieBlich zum 30.Mai 2014) gesperrt sein. Die
Sperrbescheinigung muss den Inhaber, dessen Anschrift, die Anzahl und
den Nennwert der Anleihen und den Sperrzeitraum unbedingt enthalten!

Bitte lassen Sie uns diese Unterlagen bis zum 23. Mai 2014 an folgende Adresse
zukommen:

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.
Hackenstr. 7b
80331 Miinchen

Sollten Sie personlich an der Glaubigerversammlung teilnehmen wollen, bendtigen
Sie lediglich die oben erlduterte Sperrbescheinigung.

An dieser Stelle weisen wir Sie nochmals darauf hin, dass die am 15. Mai 2014
fallige Zinszahlung nicht mehr erfolgen wird.

Fur Rickfragen stehen wir unseren Mitgliedern wie immer gerne zur Verfligung.

Minchen, den 14. Mai 2014
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SAK halt Anleihen der Giinther Zamek Produktions- und Handelsge-
sellschaft mbH & Co. KG!

Seite 4 von 4



