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Glaubigerversammlung, Forderungsanmeldung
und Downgrading der Anleihe 2014/2019

Sehr geehrte Damen und Herren,

die German Pellets GmbH hat ein Downgrading Ihrer Anleihe 2014/2019 in das
Quotation Board der Borse Frankfurt angekiindigt. AuBerdem wird am 5. Oktober
2016 eine Glaubigerversammlung stattfinden. In beiden Féllen besteht aus unserer
Sicht kein zwingender Handlungsbedarf fur Sie.

Glaubigerversammlung am 5. Oktober 2016

Das Insolvenzgericht hat bereits in seinem Erdffnungsbeschluss vom 1. Mai 2016
einen Termin fur eine Glaubigerversammlung am 5. Oktober 2016 anberaumt. Dies
ist ein Ublicher Vorgang.

Auf einer Glaubigerversammlung erfolgt Gblicherweise ein Bericht des Insolvenz-
verwalters (Berichtstermin), aul3erdem werden die bereits zur Insolvenztabelle an-
gemeldeten Forderungen gepruft (Prifungstermin). Vorliegend wurden auf den An-

leiheglaubigerversammlungen vom 5. — 8. Juli 2016 gemeinsame Vertreter gewahlt.

Diese vertreten ihre Anleiheglaubiger bzw. Genussscheininhaber im Insolvenzver-
fahren. Dies gilt auch fur die Versammlung am 5. Oktober 2016. Fur Sie als Anlei-
heglaubiger bzw. Genussscheininhaber besteht folglich keine Notwendigkeit an der
Glaubigerversammlung teilzunehmen. Gleichwohl haben Sie hier das Recht an der
Versammlung personlich beizuwohnen, haben aber dann weder ein Rede- noch ein
Stimmrecht. Um fiir die nicht-6ffentliche, gerichtliche Glaubigerversammlung am
5. Oktober 2016 eingelassen zu werden, bendtigen Sie eine Sperrbescheinigung Ih-
rer Depotbank. Diese muss bescheinigen, dass ihre Anleihen bzw. Genussscheine
bis zum Ablauf der Versammlung, also Ablauf des 5. Oktober 2016, gesperrt sind.

Nur in diesem Fall, dass Sie personlich an der Versammlung teilnehmen mdchten,
bendtigen Sie also eine solche Sperrbescheinigung. Die SAK wird im Nachgang der
Versammlung berichten, eine Notwendigkeit fiir Sie die Versammlung personlich
zu besuchen besteht unseres Erachtens nicht.

Forderungsanmeldung durch die gemeinsamen Vertreter

Wie oben erldutert, vertreten Sie die gemeinsamen Vertreter im Insolvenzverfahren.

Hierzu gehort insbesondere auch die Anmeldung von Forderungen zur Insolvenzta-
belle, die die gemeinsamen Vertreter jeweils fur samtliche Anleiheglaubiger bzw.
Genussscheininhaber Gibernehmen. Fur Sie besteht folglich kein Handlungsbedarf.
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Anleihe wechselt vom Entry Standard in das Quotation Board

Die Handelseinbeziehung der Anleihe 2014/2019 (WKN: A13R5N) in den Prime
Standard fiir Unternehmensanleihen des Freiverkehrs (Open Market) der Frankfur-
ter Wertpapierborse wurde mit Wirkung zum 13. September 2016 gekiindigt. An-
schlieBend, ab dem 14. September 2016, soll die Anleihe im Quotation Board han-
delbar sein. Ein solcher Vorgang wird als Downgrading bezeichnet; auf Deutsch
etwa ,,Herabstufung®.

Einschatzung der SdK zu dem Downgrading

Ein Wertpapierhandel ist an der Frankfurter Wertpapierbdrse in verschiedenen
Handelssegmenten maoglich. Auch andere Borsen verfligen tber solche unterschied-
lichen Handelssegmente. Je nach Handelssegment bestehen unterschiedliche Trans-
parenz- und Informationsanforderungen an die Emittenten. Am hdchsten sind die
Transparenzanforderungen im regulierten Markt. Unter diesem angesiedelt ist der
Freiverkehr, mit geringeren Anforderungen. Dieser Freiverkehr — an der Borse
Frankfurt auch Open Market genannt — unterteilt sich in das Handelssegment Entry
Standard und unter diesem das Handelssegment Quotation Board. Fiir Unterneh-
mensanleihen besteht an der Borse Frankfurt daruiber hinaus das Handelssegment
Prime Standard. In diesem Segment wird die Anleihe 2014/2019 aktuell gehandelt.
Die Anleihe wechselt zum oben genannten Termin ,,herunter* in das Quotation
Board und ist somit weiterhin im Freiverkehr handelbar.

Es ist nach Erfahrung der SdK nicht uniblich, dass Unternehmen mit dem Bdorsen-
handel in ein niedrigeres Handelssegment wechseln. Mit diesen Malinahmen wird
versucht, Kosten einzusparen, welche mit einem Borsen-Listing verbunden sind.
Gerade in Insolvenzverfahren ist dies ein wichtiges Argument. Die SdK erwartet,
dass ein Handel der Anleihe zukinftig wie gehabt méglich sein wird.

Fur Ruckfragen stehen wir Ihnen gerne unter 089 / 2020846-0 oder info@sdk.org
zur Verfugung.

Minchen, 5. August 2016
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Anleihen der German Pellets GmbH!

Disclaimer: Haftungsausschluss, Hinweis auf Totalverlustrisiko, Ausschluss der
Anlageberatung, mogliche Interessenkonflikte

Es handelt sich bei den Inhalten nicht um Anlageberatung, Kauf- bzw. Verkaufs-
empfehlungen oder Zusicherungen hinsichtlich der weiteren Wertentwicklung. Die
Information hat keinen Bezug zu den spezifischen Anlagezielen, zur finanziellen Si-
tuation oder zu sonstigen bestimmten Umstanden des Empféangers. Geschafte mit
Finanzinstrumenten sind generell mit Risiken verbunden, die bis hin zum Totalver-
lust des eingesetzten Vermdgens und in bestimmten Féallen auch zu einem Verlust
Uber das eingesetzte Vermogen fiihren konnen. Die historische Wertentwicklung ist
nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukilinftige Resultate. Der Empféanger sollte
daher in jedem Fall vor Entscheidung uber eine Geldanlage eine anleger- und an-
lagegerechte Beratung bei einem hierauf spezialisierten Anbieter in Anspruch nehmen.
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