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Insolvenzverfahren
Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten lhnen heute die neuesten Entwicklungen in Sachen Exer D mitteilen.
Nachdem die SdK mithilfe von Frau Rechtsanwaltin Warneke einen Antrag auf
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens aufgrund der nicht zuriickbezahlten Anleihe
gestellt hatte, wurde im April 2017 endlich das vorlaufige Insolvenzverfahren er-
Offnet. Mit Beschluss vom 6. April 2017 hat das Amtsgericht Frankfurt/Main das
vorlaufige Insolvenzverfahren ber das Vermdgen der Exer D GmbH unter dem
Aktenzeichen 810 IN 1418/16 E eroffnet. Zum vorlaufigen Insolvenzverwalter
wurde Herr Rechtsanwalt Fabio Algari von der Kanzlei hww Hermann Wienberg
Wilhelm bestellt (http://www.hww.eu/). Den vollstandigen Eréffnungsbeschluss
kdnnen betroffene Mitglieder unter www.sdk.org/exerd im Mitgliederbereich unter
»Weitere Unterlagen einsehen. Die SAK hat bereits umfangreiche positive Erfah-
rungen mit der Kanzlei hww in vergleichbaren Verfahren machen kénnen und be-
gruRt daher die Bestellung von Herrn Algari sehr.

Das vorlaufige Insolvenzverfahren

Da bisher nur das vorlaufige Insolvenzverfahren eréffnet wurde, kénnen Sie unseres
Erachtens als Anleiheinhaber und somit Glaubiger der Gesellschaft bis zur endgiil-
tigen Eroffnung des Insolvenzverfahrens nicht aktiv in den Prozess eingreifen. Liegt
tatséchlich ein Insolvenzgrund vor und wird das Insolvenzverfahren nicht sofort
mangels verwertbarer Vermogensgegenstande beendet, was in diesem Fall unserer
Einschéatzung nach nicht ausgeschlossen werden kann, wird anschlieend das end-
gultige Insolvenzverfahren eréffnet. Dies dirfte ebenfalls spétestens nach drei Mo-
naten erfolgen. Wir gehen daher davon aus, dass es spatestens Mitte Juli 2017 zu
einer Verfahrenser6ffnung kommen wird. Nach der Er6ffnung des Insolvenzverfah-
rens konnen dann die Glaubiger, zu denen auch Sie als Anleiheinhaber gehoren,
ihre Anspriiche aus der Anleihe zur Insolvenztabelle anmelden. Nur diejenigen
Glaubiger, die ihre Anspriiche zur Insolvenztabelle angemeldet haben, erhalten
auch entsprechende Ausschiittungen aus der Insolvenzmasse und kommen somit in
den Genuss einer Insolvenzquote.

Der gemeinsame Vertreter

Eine individuelle Anmeldung lhrer Forderung aus der Anleihe zur Insolvenztabelle
ware jedoch nicht nétig, sofern ein gemeinsamer Vertreter zur Wahrnehmung Ihrer
Rechte aus der Anleihe gewahlt werden sollte. Der gemeinsame Vertreter ware im
weiteren Verlauf des Insolvenzverfahrens berechtigt, alle Anleiheinhaber im Kol-
lektiv zu vertreten. Dazu z&hlt auch das Recht, die Forderungen der Anleiheinhaber
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kollektiv zur Insolvenztabelle anzumelden. Die lhnen zustehende Insolvenzquote
wirde dann automatisch, analog zu einer Zinszahlung, auf Ihrem Depotkonto gut-
geschrieben. Sie mussten also nichts weiter unternehmen. Es ist jedoch aus unserer
Sicht eher unwahrscheinlich, dass es zur Wahl eines gemeinsamen Vertreters kom-
men wird, da die Anleihe ein relativ geringes Volumen haben dirfte und somit das
Interesse potenzieller gemeinsamer Vertreter aufgrund der geringen zu erwartenden
Vergutung gering sein durfte.

Quote nicht vorhersehbar

Fur die Anleiheglaubiger ist es wichtig, Prognosen Uber die zu erwartende Insol-
venzquote zu kennen, um Uber das weitere VVorgehen entscheiden zu kdnnen. Fir
eine Einschétzung hierzu ist die Werthaltigkeit der Vermogenswerte und die Hohe
der ausstehenden Verbindlichkeiten und eventueller vorhandener Sicherungsrechte
zugunsten einzelner Glaubiger entscheidend. Eine aktuelle Prognose kann aus unse-
rer Sicht nicht abgegeben werden. Da die Gesellschaft als reine Finanzierungsge-
sellschaft diente, wird die Héhe davon abhéngen, ob die an die Muttergesellschaft
in Italien verliehenen Gelder noch (zumindest teilweise) zuriickgeholt werden kon-
nen. Ferner kdnnten unserer Einschatzung nach Schadensersatzanspriiche gegen die
ehemaligen Geschaftsfiihrer bestehen.

Bezliglich der Dauer des Insolvenzverfahrens mussen Sie unserer Einschatzung
nach mit mindestens zwei Jahren rechnen.

SdK im Kontakt mit dem Insolvenzverwalter

Wir sind aktuell im Kontakt mit dem (vorldufigen) Insolvenzverwalter und werden
Uber das weitere Vorgehen (Forderungsanmeldung, Wahl eines gemeinsamen Ver-
treters etc.) berichten. Generell ist es aus Sicht der SAdK positiv, dass nun das vor-
laufige Insolvenzverfahren eréffnet worden ist. Dies ermdglicht eine Aufarbeitung
der Vergangenheit und es lasst eine Einschéatzung der Werthaltigkeit der Anleihen
Zu.

Fir Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfiigung.

Minchen, den 18. Mai 2017
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.
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