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Neuer Sachstandsbericht des Insolvenzverwalters / AG Miinchen weist Antrige
auf Aufhebung der Wahlbeschliisse des gemeinsamen Vertreters zuriick

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Thnen mit diesem Newsletter weitere Informationen beziiglich der von
der Euroboden GmbH (,,Euroboden®) emittierten Anleihen 2019/2024 (ISIN
DEOOOA2YNQS / WKN A2YNXQ) und 2020/2025 (ISIN DEO00A289EM6 / WKN
A289EM) zukommen lassen.

Neuer Sachstandsbericht des Insolvenzverwalters

Der Insolvenzverwalter, Herr Rechtsanwalt Oliver Schartl, hat einen neuen
Sachstandsbericht verdffentlicht. Unseren betroffenen Mitgliedern stellen wir eine
Zusammenfassung des Berichts gerne zur Verfiigung. Diesen finden Sie unter
www.sdk.org/euroboden in der Box ,weitere Unterlagen unter dem letzten
Newsletter. Bitte beachten Sie, dass Sie sich zuvor rechts oben auf der Seite mit Ihrem
Nachnamen und Threr Mitgliedsnummer einloggen miissen.

Amtsgericht Miinchen weist Antrige auf Aufhebung der Wahlbeschliisse des
gemeinsamen Vertreters zuriick

In der Anleihegldubigerversammlung am 27.11.2023 wurde die One Square
Advisory Services S.a.r.l. zum gemeinsamen Vertreter der Anleiheinhaber gewdhlt.
Gegen die Bestellungsbeschliisse haben zwei Anleiheinhaber Rechtsmittel eingelegt.
Mit Beschliissen des Amtsgerichts Miinchen vom 13.12.2023 wurde der jeweilige
Antrag auf Authebung des Beschlusses der Glaubigerversammlung zuriickgewiesen.

Das Landgericht Miinchen I hat am 23.02.2024 die dagegen eingelegten sofortigen
Beschwerden zuriickgewiesen, aber die Rechtsbeschwerde aufgrund grundsétzlicher
Bedeutung zugelassen. Der Bundesgerichtshof (BGH) hat am 16.10.2025 die
angefochtenen Beschliisse des Amtsgerichts Miinchen aufgrund einer nicht
ausreichenden Priifung des Insolvenzgerichts im Hinblick auf den Widerspruch zum
gemeinsamen Interesse der Anleihegldubiger aufgrund der wirtschaftlichen
Auswirkungen des Beschlusses, aber auch wegen einer Gefdhrdung der von dem
Beschluss erfassten Rechte der Anleihegldubiger aufgehoben und zur erneuten
Entscheidung an das Amtsgericht Miinchen zuriickverwiesen. Eine ungerechtfertigte
Gefdhrdung der Rechte der Anleihegldubiger konne sich aus einer fehlenden Eignung
des gemeinsamen Vertreters ergeben. Dies komme insbesondere dann in Betracht,
wenn der gemeinsame Vertreter keine Gewidhr dafiir biete, dass er sein Amt im
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Interesse der Anleihegldubiger ausiibt und nicht etwa im Eigeninteresse. Der
gemeinsame Vertreter habe die Vermogensinteressen der Anleihegldubiger zu
wahren und miisse hierzu geeignet sein. Die Eignung einer juristischen Person folge
nicht allein daraus, dass diese sachkundig ist. Die Person miisse (auch) Gewahr dafiir
bieten, dass sie ihre Sachkunde im Sinne der Anleihegldubiger einsetzt. Die
Begriindung des Amtsgerichts Miinchen zur Eignung des gemeinsamen Vertreters
der Anleihegléubiger sei nicht ausreichend. Die Feststellung, dass die erhobenen
Vorwilirfe im vorliegenden Verfahren ohne eine rechtskréftige Verurteilung aufgrund
etwaiger Straftaten nicht beriicksichtigungsfihig seien, geniige den rechtlichen
Anforderungen nicht. Es bedarf unter anderem keiner rechtskréftigen strafrechtlichen
Verurteilung des gemeinsamen Vertreters oder der hinter ihm stehenden Person, um
einen Widerspruch zum gemeinsamen Interesse der Anleihegldaubiger auf eine
ungerechtfertigte Gefahrdung von deren Rechte zu stiitzen.

Mit Beschliissen vom 20.07.2026 hat das Amtsgericht Miinchen die Antrige der
Anleiheglaubiger auf Aufthebung des Beschlusses der Gldubigerversammlung erneut
als unbegriindet zuriickgewiesen und umfassend begriindet. Maf3stab sei allein die
objektive Lage zum Zeitpunkt der Entscheidung der Gldubigerversammlung.
Nachtriigliche Anderungen bleiben hierbei unberiicksichtigt. Die Entscheidungs-
griinde fassen wir nachfolgend (verkiirzt/auszugsweise) zusammen:

- Die strafrechtlich relevanten Handlungen der hinter dem gemeinsamen
Vertreter stehenden Unternehmen haben zumeist im vorinsolvenzrechtlichen
Umfeld stattgefunden. In den bei dem Amtsgericht Miinchen anhingigen
weiteren Verfahren, in denen One Square ebenfalls zum gemeinsamen
Vertreter der Anleihegldubiger bestellt worden ist, kam es im Wege
vorheriger Amtsermittlung (Ende 2023) zu keinerlei Erkenntnissen, dass es
zu PflichtverstoBen durch die gemeinsame Vertreterin im Rahmen der
Verfahrensabwicklung gekommen ist. Auch wurden solche Pflichtversto3e
von keiner beteiligten Person in diesen Insolvenzverfahren geriigt. Eine
ungeeignete Amtsfilhrung in der Vergangenheit durch One Square als
gemeinsame Vertreterin der Anleithegldubiger konnte nicht ermittelt werden.

- Aussagen zu moglicherweise irrefiilhrender Werbung eines mit One Square
verbundenen Unternehmens: Hierbei wurde ausgefiihrt, dass die Mutterge-
sellschaft des gemeinsamen Vertreters der Anleihegldubiger vorher
Vollmachten mit einer angeblichen kostenlosen Interessenvertretung der
Glaubiger sammelt. One Square werde interessierte Anleithegldubiger auf
Versammlungen kostenfrei vertreten. Fiir diese Vertretung konnten die
Anleiheglaubiger eine Vollmacht erteilen. Eine Ermittlung des Insolvenzge-
richts hinsichtlich einzelner Beweggriinde jedes Anleihegldubigers zur
Vollmachterteilung ist im Rahmen zumutbarer Amtsermittlung nicht
moglich. Es kann seitens des Gerichts davon ausgegangen werden, dass jeder
einzelne Vollmachtgeber sich seiner Entscheidung und dessen Auswirkungen
bewusst war.

- Ungeeignetes Verfahren zur Weiterleitung von Quotenzahlungen: Bereits in
der Niederschrift zur Anleihegldubigerversammlung wurde geméal der
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Anlage zum Protokoll festgehalten, dass nach Einbehalt der Vergiitung der
gemeinsame Vertreter verpflichtet ist, - sofern keine rechtlichen Griinde
dagegen stehen -, die Auszahlung an die Anleihegldubiger iiber Clearstream
vorzunehmen. Im Wege der Amtsermittlung und zur Klarstellung der bereits
am 27.11.2023 abgegebenen Verpflichtung des gemeinsamen Vertreters zur
Auszahlung der Quoten an die Anleiheglédubiger tiber Clearstream wurde iiber
den Insolvenzverwalter die Bestitigung von One Square vom 11.05.2026
eingeholt. Demgemal hat die Quotenverteilung an die Anleitheglaubiger im
nachfolgend beschriebenen Verfahren zu erfolgen: Die auf die Anleihegl-
dubiger entfallende Quote wird - nach Abzug der Kosten und Auslagen des
gemeinsamen Vertreters sowie der Kosten der Zahlstelle - nicht durch den
Insolvenzverwalter unmittelbar an den gemeinsamen Vertreter zur weiteren
Verteilung ausgeschiittet. Stattdessen leistet der Insolvenzverwalter die
bereinigte Quote liber die beauftragte Zahlstelle direkt an die Clearstream
Europe AG. Die Clearstream Europe AG nimmt sodann die Verteilung der
Betrdge in die Depots der einzelnen Anleiheglaubiger vor. Der Insolvenzver-
walter behilt die Vergiitung und Auslagen des gemeinsamen Vertreters vor
der Weiterleitung der Quote an die Zahlstelle ein und leitet die Vergiitung und
Auslagen an den gemeinsamen Vertreter weiter. Die anschlieBende
Auszahlung an die Anleihegldubiger erfolgt ausschlieBlich iiber den
Insolvenzverwalter an die Zahlstelle, die ihrerseits an Clearstream
weiterleitet. Damit steht aus Sicht des Insolvenzgerichts fest, dass die
Anleiheglaubiger bei der Verteilung der Quote keine Verletzung ihrer Rechte
zu befiirchten haben und hatten.

Die Beschliisse sind jeweils vollstindig unter www.sdk.org/euroboden im Bereich
,weitere Unterlagen* abrufbar.

Fiir Riickfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne unter info@sdk.org oder unter
089/2020846-0 zur Verfligung.

Miinchen, den 24.08.2026
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK hdilt Anleihen der Euroboden GmbH AG!
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