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An 
die Inhaber der 
Escada Anleihe 

Escada AG – Insolvenverfahren eröffnet 
Die nächsten Schritte

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit Wirkung zum 1. November 2009 wurde das Insolvenzverfahren über das Vermögen der Escada
AG eröffnet. Das Amtsgericht München hat einen Termin für die Gläubigerversammlung bestimmt und
diesen auf den 

26. Januar 2010, 10:00 Uhr

gelegt. Die Gläubigerversammlung wird im Arri-Kino, Türkenstr. 91, in 80799 München stattfinden. 

Auf der Gläubigerversammlung haben alle Escada-Gläubiger, dazu zählen auch die Anleiheinhaber,
die Möglichkeit, Fragen an den Insolvenzverwalter bezüglich des bisherigen Vorgehens zu richten. Die
SdK wird an dieser Versammlung teilnehmen und dort auch die Stimmrechte ihrer Mitglieder wahrneh-
men. Wie die Stimmrechtsübertragung im Einzelnen vonstatten geht, werden wir nach Veröffentlichung
der Einladung zu der o.g. Gläubigerversammlung über diesen Mailverteiler mitteilen.

Derzeit stellt sich die Situation aber so dar, dass die wesentlichen Aktiva der Escada AG wohl kurzfri-
stig zu einem Preis zwischen 50 und 70 Mio. Euro (Financial Times Deutschland vom 2.11.2009) an
einen Investor verkauft werden, ohne zuvor die Zustimmung einer Gläubigerversammlung einzuholen.
Daher ist unserer Ansicht nach aber nicht mehr davon auszugehen, dass die Anleiheinhaber auf der
Gläubigerversammlung im Januar entscheidenden Einfluss auf das Handeln des Insolvenzverwalters
nehmen können. Denn zum Verkauf der Aktiva dürfte die Zustimmung des eingerichteten vorläufigen
Gläubigerausschusses ausreichen.

Im Rahmen der aktuellen Berichterstattung wurde weiter bekannt, dass der Insolvenzverwalter den
Verkauf der Primera Gruppe an den Finanzinvestor mutares AG rückgängig gemacht hat und mit der
Endurance Capital einen neuen Käufer für die Gruppe gefunden hat. Der nun abgeschlossene Vertrag
stellt aus unserer Sicht eine klare Verbesserung gegenüber der Vereinbarung mit der mutares AG dar,
wird jedoch auf Grund der hohen Verschuldung der Escada AG nicht wesentlich zu einer höheren
Rückzahlungsquote für die Anleihegläubiger führen. 

Die Gläubiger der Escada AG sind aufgerufen, ab sofort ihre Ansprüche zur Insolvenztabelle des
Insolvenzverwalters anzumelden. Die Frist zur Anmeldung wurde auf den 

22. Dezember 2009
gelegt. 

Ungeklärt ist bisher, ob dies auch für jeden einzelnen Anleiheinhaber gilt, oder ob der Treuhänder der
Anleihe, The Bank of New York, diese als Gesamtes im Namen aller Anleihegläubiger zur
Insolvenztabelle anmelden wird, so dass die Anleiheinhaber nicht selbst tätig werden müssen. Das ver-
suchen wir gerade in Erfahrung zu bringen und werden das Ergebnis dann über diesen Mailverteiler
versenden.

München, den 03. November 2009
Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.
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