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Newsletter XIX  
 
 
Notierungseinstellung / Kaufangebot der Intellivest GmbH 
 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,  
 
Ende März wurde der Handel der ehemaligen Escada (jetzt: EDOB)Anleihe 
eingestellt, da die Anleihe ursprünglich am 1. April 2012 zur Rückzahlung fällig 
gewesen wäre. Üblicherweise wird jedoch der Handel von vergleichbaren Anleihen 
von insolventen Unternehmen auch über den ursprünglichen Fälligkeitstag hinaus 
fortgesetzt, da die Wertpapierhändel mit allen Transaktionen der Marktteilnehmer 
Umsätze und Gewinne erzielen, und sich somit in der Regel stets zumindest ein 
Wertpapierhändler findet, welcher den Handel dieser Anleihen im so genannten 
Freiverkehr aufnimmt. Bisher ist dies jedoch noch nicht geschehen. Die SdK 
befindet sich jedoch aktuell in Kontakt mit den zuständigen Stellen und wird sich 
dafür einsetzen, dass der Handel der EDOB Anleihe wieder aufgenommen wird. 
Das sich bisher ein Wertpapierhändler dazu bereits erklärt hat, den Handel wieder 
aufzunehmen, dürfte vor allem in dem komplizierten Abwicklungsmodus bezüglich 
der bisher geleisteten Rückzahlungen liegen. Hier kam es sowohl im Juli 2011 als 
auch im Januar 2012 zu mehreren Ungereimtheiten, was zum Teil zu einer 
ungleichen Behandlung mancher Anleihebesitzer geführt hat. Dies wiederum hat zu 
einer Vielzahl an Stornierungen von Wertpapierkäufen und -verkäufen geführt. 
Aufgrund dieser Unannehmlichkeiten dürften viele Wertpapierhändler davor 
zurückschrecken, die Anleihe mit in den Handel aufzunehmen. 
 
Kaufangebot der Intellivest GmbH 
 
Da die Anleihe aktuell nicht verkauft werden kann, hat die Intellivest GmbH die 
„Gunst der Stunde genutzt“, um allen Anleiheinhabern ein ausserbörsliches 
Angebot zum Kauf der Anleihe zu machen. Die Intellivest GmbH bietet allen 
Anleiheninhaber an, die Anleihen zu einem Kurs von 7,5% des Nennwerts in Euro 
zu erwerben. Das Angebot wurde allen Inhabern von EDOB Anleihen über Ihre 
Hausbank zugestellt. Jedoch sagt diese Zustellung nichts über die „Fairness“ des 
Kaufpreises aus.  
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Die SdK rechnet weiterhin damit, dass es in der Zukunft noch zu weiteren 
Ausschüttungen kommen wird, welche in der Summe die von der Intellivest GmbH 
angebotenen 7,5% signifikant überschreiten werden. Wann es jedoch zu den 
Ausschüttungen kommen wird, ist weiterhin unklar. Im bisherigen Verlauf des 
Verfahrens kam es ja bereits zu großen Verzögerungen bei der Abwicklung. Die 
Intellivest GmbH rechnet anscheinend damit, dass dies jedoch zeitnah der Fall sein 
würde, denn andernfalls wäre diese nicht bereit, die Anleihen aufzukaufen. Ferner 
weisen wir daraufhin, dass die zuletzt gezahlten Preise an der Börse über den von 
der Intellivest GmbH gebotenem Preis lagen.  
 
Sollten Sie weitere Fragen hierzu haben, können Sie sich gerne unter 089 / 
20208460 oder unter info@sdk.org an uns wenden.  
 
Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 
München, 13. April 2012    
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