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Insolvenzverfahren der Escada USA Inc. (jetzt: EUSA Liquidation Inc.)
Zustimmung zum Insolvenzplan

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit dem heutigen Schreiben méchten wir die Inhaber der Anleihe der ehemaligen Escada
AG, welche Ihre Forderungen im Insolvenzverfahren der ehemaligen Tochtergesellschaft
Escada USA Inc. (jetzt: EUSA Liquidation Inc.) angemeldet haben, aus gegebenen Anlass
Uber die aktuelle Entwicklung informieren.

Von der EUSA Liquidation Inc. wurde mittlerweile ein Insolvenzplan gemaR Chapter 11
des US-Insolvenzrechtes vorgelegt. Dieser findet die Zustimmung des
Glaubigerausschusses (Committee of Unsecured Creditors) und ist laut dem vorliegen-
dem Insolvenzplan gegeniber allen anderen Alternativen vorteilhaft. Gemaf den
Annahmen im Insolvenzplan wiirden nach Befriedigung aller vorrangigen Glaubiger ca.
11,4 Mio. US-Dollar fir die unbesicherten Glaubiger, zu denen auch die Anleiheinhaber
der ehemaligen Escada AG gehoren, zur Verteilung Ubrig bleiben. Je nach dem, wie mit
bestimmten unbesicherten Forderungen, unter anderem der Anleihe, verfahren wird, darf-
te die Insolvenzquote auf die unbesicherten Forderungen zwischen 3% und 8% betragen.

Nach vorlaufiger Durchsicht der SdK ist der vorgelegte Insolvenzplan zustimmungsfahig.
Allerdings war es auch uns in der Klirze der Zeit, fur die der Insolvenzplan nun vorliegt,

nicht moglich, diesen im Detail zu prifen. Daher erfolgen alle Aussagen unter Vorbehalt
und ohne Gewahr.

Alle Anleiheinhaber haben den Insolvenzplan betreffend grundsatzlich ein Stimmrecht und
mussten von ihrer Depotbank mittlerweile ein Schreiben in Bezug auf die Abstimmung
Uber den Insolvenzplan erhalten haben. Die Frist fir die Abstimmung endet am 1. Juni um
17:00 Uhr (Ortszeit Ostkiiste USA). Je nach Bearbeitungszeit Ihrer Depotbank kann die
Frist jedoch bereits friiher enden.

Wir gehen nach derzeitigem Kenntnisstand davon aus (unter Vorbehalt und ohne
Gewabhr), dass ein Unterbleiben einer Abstimmung zu keinen Verlusten irgendwelcher
Rechte, also auch nicht dem Verlust des Anspruchs auf Befriedigung aus der
Insolvenzmasse, fihrt. Jeder Anleiheglaubiger muss diese Entscheidung jedoch flr sich
selbst treffen. Wer auf Nummer sicher gehen will, der stimmt Gber den Insolvenzplan ab.
Diejenigen SdK-Mitglieder, die sich ein eigenes Bild von dem Insolvenzplan machen wol-
len, kdnnen diesen (in englischer Sprache vorliegend) gerne unter info@sdk.org per E-
Mail anfordern.

Wir konnten bisher den Vertreter des Treuhanders der Anleihe, die Bank of New York,
nicht erreichen, um unsere aus dem vorliegenden Insolvenzplan gewonnen Erkenntnisse
zu vertiefen. Wir rechnen jedoch damit, dass dies innerhalb der nachsten Tage erfolgt,
und werden uns, falls es Neuigkeiten gibt, bei Ihnen erneut melden.
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