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Abstimmung ohne Versammlung nicht beschlussfahig / Flat-Notierung

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Newsletter in dem Verfahren Ekotechnika GmbH mdchten wir lhnen
aktuelle Informationen zu den Ergebnissen der Abstimmung ohne Versammlung
sowie der Umstellung der Borsennotierung auf Flat-Notierung geben.

Abstimmung ohne Versammlung nicht beschlussfahig

Ein wirksamer Beschluss konnte bei der Abstimmung ohne Versammlung, welche
vom 30. Mérz bis 2. April 2015 statt fand, nicht gefasst werden. Die Abstimmung
war nicht beschlussféhig. Von den benétigten 50% des ausstehenden Anleihekapi-
tals nahmen lediglich etwa 5,8% teil (3,513 Mio. Euro der insgesamt ausstehenden
60 Mio. Euro).

Nach Auffassung der SAK hat nun die Ekotechnika die Mdglichkeit ihren Anlei-
heglaubigern die fur eine fundierte Entscheidung benétigten Unterlagen zur Verfi-
gung zu stellen und moglicherweise auch ein verbessertes Angebot vorzulegen.
Eine Einschatzung der zur Abstimmung vorgelegten Beschlussvorschldge war nach
unserer Meinung nicht mdglich, da ein Sanierungsgutachtens nach IDW S6, die
aktuellen Finanzkennzahlen und nicht zuletzt auch Informationen zum Beitrag der
anderen Glaubiger bzw. der Tochtergesellschaften nicht vorlagen.

Zweite Anleiheglaubigerversammlung am 6. Mai 2015

Die Ekotechnika hat angekiindigt eine zweite Anleiheglaubigerversammlung abzu-
halten. Anders als bei der vorherigen Abstimmung ohne Versammlung wird diese
zweite Anleihegldubigerversammlung als Prasenzversammlung stattfinden. Das
Schuldverschreibungsgesetzt sieht diese zweite Versammlung als Moglichkeit vor,
wenn eine erste Abstimmung oder Versammlung — wie hier —am notwendigen
Quorum gescheitert ist. Mit dieser Méglichkeit mochte das Gesetz Unternehmens-
sanierungen erleichtern. Anders als bei der ersten Versammlung oder Abstimmung,
ist bei der nun avisierten zweiten Versammlung lediglich ein Quorum von 25% des
ausstehenden Anleihekapitals notwendig. Die Zweite Anleiheglaubigerversamm-
lung ist fiir den 6. Mai 2015 terminiert und wird in Walldorf stattfinden. Die Eko-
technika hat angekiindigt in Kirze hierzu eine Einladung im Bundesanzeiger zu
veroffentlichen.

Die SdK wird diese zweite Anleiheglaubigerversammlung besuchen und bietet
Ihnen an, lhre Stimmrechte als Anleiheglaubiger zu vertreten, sollten Sie nicht per-
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sonlich an der Versammlung teilnehmen wollen oder verhindert sein. Fur die
Stimmrechtsvertretung entstehen Ihnen keine Kosten. Die naheren Modalitaten und
weitere Informationen werden wir in Kiirze mittels eines weiteren Newsletters ver-
Offentlichen.

Anleihe auf Flat-Notierung umgestellt

Wie Sie vielleicht bemerkt haben, wurde zwischenzeitlich die Bérsen-Notierung der
Anleihe verandert. Die Anleihe wurde nun auf Flat-Notierung umgestellt. Ubli-
cherweise werden bei Anleihen die seit dem letzten Zinszahlungszeitpunkt aufge-
laufenen Zinsen (Stiickzinsen) in dem Bérsenkurs nicht berticksichtigt. Die Stlick-
zinsverrechnung erfolgt also separat von den Kursstellungen bezogen auf den No-
minalwert. Weil der Kdufer einer Anleihe zum nédchsten Zinszahlungszeitpunkt den
Zins fir den gesamten vergangenen Zinszeitraum erhélt, zahlt er bei Kauf zusatzlich
zu dem Borsenkurs auch die Stuckzinsen. Somit ist gewdhrleistet, dass sowohl der
Verkaufer als auch der Kaufer den ihm jeweils zustehenden Zins erhélt — namlich
den Zins fir den Zeitraum in welchem er die Anleihe jeweils hielt. Vorliegend wer-
den nun aufgrund der Umstellung auf Flat-Notierung die Stiickzinsen nicht mehr
separat berechnet. Diese werden jedoch von den Markteilnehmern bereits im Bor-
senkurs beriicksichtigt. Der Borsenkurs ist in diesem Zuge um die Stiickzinsen ,,ge-
stiegen®. Hintergrund ist, dass es fiir unwahrscheinlich gehalten wird, dass die Ge-
sellschaft ihre am 10. Mai 2015 falligen Zinsen zahlen kénnen wird, so die Eko-
technika in einer Corporate News vom 30. Marz 2015. Die Umstellung auf die Flat-
Notierung hat nach SdK-Einschatzung keine wesentliche Bedeutung fur die Rechts-
stellung der Anleihegldubiger: an dem Zinsanspruch andert sich hierdurch nichts,
lediglich der Berechnungs- bzw. Notierungsmodus ist nun anders als bisher.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern gerne unter info@sdk.org oder un-
ter 089 / 2020846-0 zur Verfugung.

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.
Minchen, 9. April 2015

Hinweis: Die SdK héalt Anleihen der Ekotechnika GmbH!
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