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Newsletter 8 
 
Entscheidung noch nicht endgültig  – geplantes Abstimmungsverhalten der 
SdK 
 
 
Sehr geehrte Damen und Herren,  
 
im Zusammenhang mit der Zweiten Anleihegläubigerversammlung der DF Deut-
sche Forfait AG am 19. Februar 2015 in Köln möchten wir Ihnen noch die folgen-
den weiteren Informationen geben. 
 
Nach wie vor befindet sich die SdK in gemeinsamen Gesprächen mit einer Gruppe 
von institutionellen Investoren mit der Deutsche Forfait (wir berichteten im vorher-
gehenden Newsletter 7). Die Gruppe der Anleihegläubiger wird hierbei durch die 
One Square Advisory Services GmbH unterstützt. 
 
SdK lehnt aktuelle Beschlussvorschläge ab 
 
Wie bereits angekündigt, lehnt die SdK die Beschlussvorschläge der Deutsche 
Forfait in der aktuellen Fassung ab. Die Begründung bezüglich unserer ablehnenden 
Haltung finden Sie im Newsletter 3 bezüglich der Abstimmung ohne Versammlung 
vom 20.01.2015 bis 22.01.2015. Unsere Einschätzung hierüber hat sich bis heute 
nicht geändert. 
 
SdK unterstützt One Square Advisory 
 
Dem Gegenantrag der Harvstburg Capital GmbH, mit dem Inhalt die One Square 
Advisory Services GmbH zum Gemeinsamen Vertreter für alle Anleihegläubiger zu 
wählen, werden wir die Zustimmung erteilen. Der Gegenantrag ist auf der Seite der 
Deutsche Forfait gegenwärtig als „Gegenantrag 1“ abgedruckt und einsehbar (siehe 
http://www.dfag.de/investor-relations/anleihe/). Aus unserer Sicht handelt es sich 
bei der vorgeschlagenen Gesellschaft um einen erfahrenden und kompetenten Rest-
rukturierungsberater. Im aktuellen Fall ist die Gesellschaft, durch die oben genannte 
Tätigkeit für eine Gruppe von Anleiheinhabern nach unserer Auffassung befähigt, 
unverzüglich und aktenkundig die Arbeit aufzunehmen. Auch im Falle eines Schei-
terns der Tagesordnungspunkte 2.2. und 2.3. in Bezug auf den vorgesehenen Zins-
verzicht und die Bevollmächtigung des gemeinsamen Vertreters, erscheint es aus 
unserer Sicht angemessen zu sein, einen gemeinsamen Vertreter der Anleiheinhaber 
zu wählen. Damit würden wir das deutliche Signal senden, dass die Anleihegläubi-
ger  an einer außerinsolvenzrechtlichen Lösung interessiert sind. Und gleichzeitig 
hätten die Gesellschaft und auch andere Beteiligte wie die involvierten Bankinstitu-
te durch die Wahl eines gemeinsamen Vertreters einen Ansprechpartner.   
 

http://www.dfag.de/investor-relations/anleihe/
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Zustimmung möglich 
 
Es erscheint aus unserer Sicht derzeit möglich, dass seitens der Gesellschaft noch 
Abänderungen zu Gunsten der Anleiheinhaber bezüglich der zur Beschlussfassung 
anstehenden Tagesordnungspunkte erfolgen. Der Gesellschaft wurden jedenfalls in 
den zurückliegenden Tagen die Änderungswünsche von Seiten der Gruppe der An-
leiheinhaber übermittelt. In wie weit die Gesellschaft den Anleiheinhabern entge-
genkommen will, ist uns bisher nicht bekannt. Des Weiteren erscheint es denkbar, 
dass auf der morgigen Versammlung noch  weitere Gegenanträge von Seiten der 
Gruppe der Anleiheinhaber zur Abstimmung gestellt werden. Die SdK plant, eine 
positive Prüfung der möglichen Gegenanträge vorausgesetzt, diesen Gegenanträgen 
die Zustimmung zu erteilen. Daher ist es aus aktueller Sicht denkbar, dass im Laufe 
der Versammlung ein aus Sicht der SdK tragfähiges Konzept zur Abstimmung ge-
stellt wird. Diesem würden wir dann zustimmen. 
 
 
München, den 18. Februar 2015 
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.  
 
Hinweis: Die SdK hält Aktien und Anleihen der DF Deutsche Forfait AG! 
 


