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Abstimmung ohne Versammlung — Informationen und Einschatzung der SdK

Sehr geehrte Damen und Herren,

Sie haben sich fir den Newsletter der SAK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger
e.V. (SdK) bezuglich der Restrukturierung der Anleihe (WKN A1R1CC) der DF
Deutsche Forfait AG registriert. Fir das entgegengebrachte Vertrauen bedanken wir
uns. Mit diesem Newsletter méchten wir Ihnen Informationen zu der bevorstehen-
den Abstimmung ohne Versammlung geben, welche in dem Zeitraum vom 20. — 22.
Januar 2014 stattfinden wird. AulRerdem mochten wir Thnen hierzu unsere fachliche
Einschétzung bezlglich der Angemessenheit des vorgelegten Sanierungskonzeptes
darlegen.

Hintergrund der Abstimmung ohne Versammlung

Das US-amerikanische Office of Foreign Assets Control (OFAC) fiihrt eine Liste
Uber VerstoRe gegen Sanktionsvorschriften. Wie die Deutsche Forfait berichtet,
wurde sie im Februar 2014 wegen behaupteter Verstolie gegen die Iran-Sanktionen
auf diese SDN-Liste (List of Specially Designated Nationals and Blocked Persons)
gesetzt. Im Oktober 2014 wurde die Deutsche Forfait wieder von der SDN-L.iste
genommen, ohne zu einer Strafzahlung verpflichtet worden zu sein. Durch diese
Ereignisse kam die Deutsche Forfait jedoch in finanzwirtschaftliche Schwierigkei-
ten, da die Gesellschaft bis zur Klarung der Situation im Oktober nicht mehr in
vollem Umfang Geschafte in US-Dollar tatigen konnte. Daher soll nun nach Anga-
ben der Gesellschaft eine umfassende Restrukturierung des Eigen- und Fremdkapi-
tals notig sein.

Aus Sicht der SdK ist hier anzumerken, dass bis heute von Seiten der Gesellschaft
nicht komplett offengelegt worden ist, wieso die Gesellschaft in den Fokus der US-
Behdrden gekommen ist. Die Sanktionen gegen die Gesellschaft wurden in relativ
kurzer Zeit unter folgenden Auflagen wieder aufgehoben:

- Garantie der DF Deutsche Forfait, keine geschaftlichen oder sonstigen Ver-
bindungen zu Parteien zu unterhalten, die auf der SDN list gefuihrt werden

- Zusicherung der DF Deutsche Forfait nach bestem Wissen, dass ihre Aktio-
narsstruktur keine Verbindungen zu bestimmten Parteien aufweist bzw.
aufweisen wird und dass kein Aktionér auf der SDN list geflihrt wird.

- Einfihrung eines Compliance Systems, das auch im Einklang mit US-
Sanktionsrecht steht, die Schulung der Mitarbeiter zur Umsetzung der
erweiterten Compliance-Richtlinien und Erfullung korrespondierender
Compliance-Berichtspflichten.
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Die Gesellschaft hat ferner mitgeteilt, dass die US-Behdrden keinerlei Anhalts-
punkte fur Verstél3e gegen US-amerikanisches und europdisches Sanktionsrecht
gegeben habe. Da jedoch Auflagen erteilt worden sind, ist aus Sicht der SdK nicht
ausgeschlossen, dass in der Vergangenheit eventuell nicht alle gesetzlichen Vor-
schriften vollumfanglich erfillt worden sein kdnnten, und dieser Mangel erst zu den
Ermittlungen der US-Behorden geflihrt haben konnte. Dieser Sachverhalt ist aus
unserer Sicht zunéchst vollstandig aufzuklaren, da hier unter bestimmten Umstan-
den eventuell auch Schadensersatzanspriiche gegeniiber (ehemaligen) Organen der
Gesellschaft bestehen kénnten, sofern hier Versdumnisse in Bezug auf die nétigen
Vorkehrungen zur Einhaltung aller gesetzlichen Vorschriften vorliegen sollten. So-
fern die Sanktionen der US-Behdrden nicht angemessen gewesen sein sollten, stellt
sich aus Sicht der SdK auch die Frage, in wie weit hier Schadensersatzansprtiche
gegen diese geprift worden sind.

Das Sanierungskonzept

Das Restrukturierungskonzept sieht fur die Anleiheinhaber vor, dass diese ruckwir-
kend vom 27. Mai 2014 bis zur Endfélligkeit der Anleihe im Jahr 2020 auf 5,875%
p.a. an Zinsen verzichten, und somit nur noch einen reduzierten Zinssatz in Hohe
von 2,00% p.a. erhalten. Ferner wiirde die Anleihe in Ihrer Besicherung gegeniiber
anderen Glaubigern eventuell schlechter gestellt werden, sofern die Gesellschaft
den unter TOP 1.2.4 genannten Forderungen der Banken, Sicherheiten an wesentli-
chen Teilen des Anlage- und Umlaufvermdgens der Gesellschaft zu bestellen und
mit den Banken einen Sicherheitenpoolvertrag abzuschlie3en, nachkommen sollte.
Damit wiirde den Anleiheinhabern in Zukunft im Falle einer Insolvenz der Gesell-
schaft aus Sicht der SAK eventuell drohen, schlechter gestellt zu werden, als wenn
die Gesellschaft bereits heute insolvent gehen wiirde. Es droht aus Sicht der SAK
daher eventuell eine Verschiebung von Sicherheiten zu Gunsten der kreditgebenden
Banken. Hier ist aus Sicht der SAK also noch Aufklarungsbedarf vorhanden.

Grundsatzlich sieht das Sanierungskonzept vier Stufen vor: In einem ersten Schritt
soll eine Kapitalerhohung um bis zu 3,4 Mio. Euro unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionére erfolgen. Die jungen Aktien sollen dabei allen Glaubigern der
DF AG Anleihe 2013/2020 angeboten werden, indem allen Anleiheinhabern ange-
boten wird, ihre Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je 1.000,00 Euro gegen
Aktien der Gesellschaft zu tauschen (,,Debt-to-Equity-Swap*). Das Umtauschver-
haltnis der Schuldverschreibungen im Nennbetrag von 1.000,00 Euro gegen Aktien
wird jedoch erst mit Veroffentlichung des Angebotes nach der Abstimmung der
Anleiheglaubiger bekannt gegeben. GemaR eines Wertgutachtens der Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Ebner Stolz soll der Verkehrswert der Anleihen bei rund 78%
liegen. Ferner geht die Gesellschaft davon aus, dass bei einem Verkehrswert der
Anleihen von rund 78% insgesamt Anleihen im Nominalwert von bis zu 6,41 Mio.
Euro (je nach Bezugspreis) in Aktien getauscht werden konnten. Dies wirde rein
rechnerisch einen Bezugspreis je Aktie von bis zu 1,88 Euro bedeuten. Aus Sicht
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der SAK konnte dies jedoch eventuell zu einer nicht nachvollzienbaren Behandlung
der Anleiheinhaber gegenuber den derzeitigen Aktiondren flihren, da in einem zwei-
ten Restrukturierungsschritt die derzeitigen Aktionare ebenfalls junge Aktien im
Wege einer Barkapitalerhohung erwerben kénnen sollen. Insgesamt sollen den Ak-
tiondren bis zu 6,8 Mio. Aktien angeboten werden. Der Bezugspreis ist jedoch
ebenfalls noch nicht festgelegt worden, und kénnte im schlechtesten Fall nur in der
Hohe des rechnerischen Nennwerts je Aktie, bei einem Euro je Aktie, festgelegt
werden. Das Vorgehen koénnte also dazu fiihren, dass die Altaktionare zu einem
geringeren Bezugspreis Aktien erwerben konnen als die Glaubiger.

In einem dritten Schritt soll Zinssatz der Anleihe riickwirkend ab dem 27. Mai 2014
von 7,875% p.a. auf 2% p.a. reduziert werden. Im Gegenzug sollen die Anleihe-
glaubiger jedoch Optionen zum Bezug von 100 Sttick neuen Aktien der Emittentin
aus bedingtem Kapital je Schuldverschreibung im Nennbetrag von 1.000,00 Euro zu
einem Bezugspreis von 1,25 Euro je Aktie zu erwerben. Sofern und soweit der Bor-
senkurs der Aktie Uber den Bezugspreis steigt, er6ffnen die Optionen damit dem
Anleihegléubiger die Moglichkeit, den Zinsverzicht ganz oder teilweise wieder auf-
zuholen. Die Auslibung der Optionen soll friihestens am 27. Mai 2016 mdoglich sein,
und die Optionen sollen eine Laufzeit bis zum 27. Mai 2020 haben. Damit der
Zinsausfall je Anleihe bis zum Laufzeitende durch die Aktienoptionen voll kom-
pensiert werden wirde (ohne Berlicksichtigung der Zinseszinsen und einer alterna-
tiven Anlage), misste der Aktienkurs bis 2020 auf rund 4,78 Euro je Aktie steigen,
sofern man 100 Aktienoptionen je Anleihe im Nennwert von 1000,00 Euro erhalten
sollte und der Bezugspreis bei 1,25 Euro je Aktie liegen sollte. Dies ist aus unserer
Sicht ein ambitioniertes Ziel, da aufgrund der restrukturierungsmanahmen die An-
zahl der im Umlauf befindlichen Aktien stark ansteigen soll.

In einem vierten Schritt des Restrukturierungskonzeptes sollen auch die kreditge-
benden Banken finanzielle Zugestdndnisse machen, um zur wirtschaftlichen Gesun-
dung der Gesellschaft beizutragen. Die Banken haben sich bereit erklart, die Kredite
in der eingerdumten Hohe bis zum 31. Dezember 2016 unter der Bedingung zu pro-
longieren, dass die tbrigen zuvor genannten MalRnahmen (Punkte 1-3) des Restruk-
turierungskonzepts umgesetzt werden. Hiermit verbunden ist die Bereitschaft der
kreditgebenden Banken als Sanierungsbeitrag eine voriibergehende Zinsreduzierung
bis zum 31. Dezember 2016 auf rund 1 % p.a. zu gewéhren. Analog der den Anlei-
heglaubigern gewéhrten Optionen auf Aktien, die den Anleihegléubigern die Mog-
lichkeit bzw. Chance geben, die Zinsreduzierung ganz oder zumindest teilweise
aufzuholen, sollen die die kreditgebenden Banken einen Besserungsschein erhalten.
Dieser raumt ihnen die Chance auf die Nachzahlung von Zinsen ein. Die Details des
Besserungsscheins liegen jedoch noch nicht vor.
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Abstimmung ohne Versammlung

Vor diesem Hintergrund hat die Deutsche Forfait ihre Anleiheglaubiger nun zu
einer Abstimmung ohne Versammlung aufgerufen. Bei dieser stimmen die Anleihe-
glaubiger tber bestimmte Beschlussvorschlage ab. Anders als bei einer klassischen
Anleihegléaubigerversammlung, findet die Abstimmung jedoch nicht an einem ge-
meinsamen Ort im Rahmen einer physischen Versammlung statt, sondern mittels
Post, Fax oder E-Mail. Die Abstimmung selbst wird dabei von einem Notar durch-
geflhrt.

Abstimmungsgegenstande der Abstimmung ohne Versammliung

Es sind folgende Abstimmungsgegenstande vorgesehen. Das Abstimmungsverhal-
ten der SAK, welche ebenfalls Inhaber von Anleihen der DF Deutschen Forfait AG
ist, finden Sie nach dem jeweiligen Tagesordnungspunkt.

TOP 2.1. Beschlussfassung tber die Bestellung eines Gemeinsamen Ver-
treters fur alle Anleiheglaubiger der DF AG-Anleihe 2013/2020

Die Deutsche Forfait schlagt im Wesentlichen vor, Herrn Rechtsanwalt
Klaus Nieding zum Gemeinsamen Vertreter fur alle Anleihegléubiger zu
bestellen. Daneben soll tber die Aufgaben und Befugnisse, die Vergutung
und die Haftung des Gemeinsamen Vertreters beschlossen werden; dies ist
nach unserer Erfahrung tblich. Sollte man den unter TOP 2.2 geplanten
Malinahmen zustimmen, erschient auch die Wahl eines gemeinsamen
Vertreters, welche die Durch-fihrung der MalRnahmen Gberwacht, sinnvoll
zu sein. Aus Sicht der SdK ware es aber begrufRenswerter gewesen, hatte
man bereits im Vorfeld den gemeinsamen Vertreter in die Erstellung des
Restrukturierungskonzeptes eingebunden, denn dieses ist aus Sicht der SdK
nicht zustimmungsfahig.

TOP 2.2. Beschlussfassung uber die Anderung der Anleihebedingungen

Die Deutsche Forfait schlagt im Wege der Implementierung des
Restrukturierungskonzeptes verschiedene Anderungen der
Anleihebedingungen vor, tber welche hiermit einheitlich in einem
Beschlussgegenstand abgestimmt werden soll. Nach unserer Einschétzung
wird im Wesentlichen vorgeschlagen:

Reduzierung der Zinsen auf 2% ruckwirkend vom 27. Mai 2014 (TOP
2.2.1)

Es wird vorgeschlagen die Zinsen zu reduzieren. Die Reduzierung von
aktuell 7,875% auf 2,000% soll gelten ab dem 27. Mai 2014 — also auch
rickwirkend — bis zum Tag der Riickzahlung.
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Hinzuftigung von Optionsrechten (TOP 2.2.2 — 2.2.4)

Dieser Beschlussgegenstand ist umfangreich und komplex. Nach unserer
Auf-fassung wird im Wesentlichen vorgeschlagen, dass die Anleiheinhaber
zu ihrer Anleihe Optionsrechte erhalten sollen. Die Anleiheglaubiger
erhalten damit die Mdglichkeit wéhrend des Ausubungszeitraums Aktien zu
einem Preis in Hohe von 1,25 Euro je Aktie zu beziehen. Der
Ausibungszeitraum lauft vom 27. Mai 2016 bis zum 27. Mai 2020. Pro
Anleihe sollen 100 Optionsrechte hinzugeflgt werden.

Anderung des § 5 der Anleihebedingungen (TOP 2.2.5)

Es wird vorgeschlagen das vorzeitige Riickzahlungsrecht der Deutsche
Forfait zu streichen. Damit wére es nicht mehr méglich, dass die
Gesellschaft den Anleiheglaubigern die Anleihe durch Kindigung vorzeitig
zurlickzahlen konnte. Aus Sicht der SAK ist dies von untergeordneter
Bedeutung, und wére an sich betrachtet zustimmungsféhig, da wirtschaftlich
gesehen die Emittentin wohl auf absehbare Zeit nicht in der Lage wére, die
Anleihe zuruickzuzahlen.

Kindigungsverzicht (TOP 2.2.6)

Es wird vorgeschlagen, dass die Anleiheglaubiger bis zum 31. Dezember
2015 auf etwaige Rechte aus § 9 Anleihebedingungen (Kindigung) oder aus
wichti-gem Grund (Verschlechterung der Vermdgensverhaltnisse der
Emittentin und/oder wegen eines Verzugs der Emittentin) zu verzichten.
Durch Streichung der Kiindigungsklausel will man aus Sicht der SAK
sicherstellen, dass nicht einzelne Glaubiger durch Kiindigung einen
finanziellen Vorteil (Zurtickzahlung der Anleihe zu 100% nach Kundigung)
erlangen konnen. Aufgrund aktueller, nicht hochstrichterlicher
Rechtsprechung, ware eine Kiindigung aktuell wohl noch mdglich. Hierzu
sollten Sie einen auf Kapitalmarktrecht spezialisierten Rechts-anwalt
befragen, sofern Sie sich eine Klindigung vorstellen kénnen.

Kontrollwechsel (TOP 2.2.7)

Es wird vorgeschlagen den Wortlaut des 8 15 Abs. 2 Anleihebedingungen
(Kontrollwechsel) zu andern. Nach unserem Verstandnis werden hierbei vor
allem weitere Begriffsklarungen bzw. Verweise integriert, um eventuell
durch die technische Umsetzung des Restrukturierungskonzeptes bedingten
Eintritt eines Kontrollwechsels zu vermeiden.
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Aufschiebende Bedingungen und aufschiebende Vollziehung sowie
Zustim-mung der Schuldnerin und Bindungswirkung des Beschlusses
(TOP 2.2.8 und 2.2.10)

Diese letzten Beschlussgegenstédnde behandeln, aus unserer Sicht, lediglich
technische Fragen. Die oben aufgefiihrten Beschlussgegenstéande kdnnen
zum Teil nicht ohne Mitwirkung der Aktiondre der Deutsche Forfait
beschlossen werden. Dies wird hiermit berticksichtigt. Auch die
Zustimmung der Deutsche Forfait zu diesen fassenden Beschlissen sowie
die Bindungswirkung fur alle Anleiheglaubiger betreffen technische
Aspekte.

Aus Sicht der SAK kann man aktuell jedoch dem Tagesordnungspunkt 2.2.
in der jetzigen Form nicht zustimmen. Die SAK wird daher die Zustimmung
verweigern. Aus Sicht der SAK ist zunéchst einmal anzumerken, dass bevor
die Glaubiger einer Gesellschaft auch nur irgendeinen Sanierungsbeitrag
leisten mussen, die Eigentumer, hier die Altaktionére, einen (nahezu)
vollstandigen Verlust ihrer Investition erleiden mussten. Denn im Falle einer
Insolvenz wiirden diese mit hoher Wahrscheinlichkeit komplett leer
ausgehen. Dies ware bei dem vorgesehenen Restrukturierungskonzept nicht
der Fall, die Altaktionére wirden ihre Aktien vollumfénglich behalten
dirfen, und wirden von einer Sanierung der Gesellschaft profitieren, sofern
sich der Aktienkurs in Zukunft wieder erholen sollte. Vom
Sanierungsbeitrag der Anleiheinhaber wiirden also teilweise auch die
Altaktionére profitieren, ohne selbst etwas zur Sanierung beizutragen. In
vergleichbaren Fallen ist es daher eigentlich tiblich, dass die Altaktionare
anhand eines Kapitalschnitts einen Sanierungsbeitrag leisten. Das alles
entscheidende Argument gegen eine Zustimmung ist aus Sicht der SAK
jedoch, dass es durch die noch nicht feststehenden Konditionen beziiglich
der Prolongation der Bankkredite zu einer Verschlechterung der
Sicherungssituation der An-leihe fiihren kdnnen. Sollten die kreditgebenden
Banken umfangreiche Sicherungsechte erlangen, kdnnte dies im Falle einer
Insolvenz der Gesellschaft in den kommenden 24 Monaten zu einem
enormen Wertverlust der Anleihe fuhren, da dann die Banken gegenuiber den
Anleiheinhabern vorrangig bedient werden wirden. Dies ist aus Sicht der
SdK nicht tragféhig, und somit wére das Restrukturierungskonzept nur dann
zustimmungsfahig, wenn zuvor die Konditionen der Prolongation der
Bankkredite feststehen wirden, und die Banken keine weiteren Sicherheiten
zu Lasten der Anleihegléubiger erhalten wirden. Ferner misste vorab auch
festgelegt werden, dass der Bezugspreis der jungen Aktien, welche die
Altaktionére zeichnen dirfen (Punkt 2), nicht unter dem liegt, zu dem die
Anleiheinhaber ihre Anleihen in Aktien tauschen durfen (Punkt 1).
Andernfalls wird die SdK dem Restrukturierungskonzept nicht zustimmen.
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TOP 2.3. Beschlussfassung tber die Ermachtigung des gemeinsamen
Vertreters im Zusammenhang mit der Anderung der
Anleihebedingungen

Es wird im Wesentlichen vorgeschlagen, den Gemeinsamen Vertreter zu be-
rechtigen, die Anleiheglaubiger bei sdmtlichen MaRnahmen, Erklarungen
und Beschliissen zu vertreten, die zur Umsetzung und zum Vollzug der
obigen Beschlisse erforderlich oder zweckdienlich sind. Er soll auch
weiteren Anderungen der Anleihebedingungen mit Wirkung fiir und gegen
alle Anleiheglaubiger zustimmen dirfen, nicht jedoch die wirtschaftlichen
Parameter wesentlich zum Nachteil der Anleihegldubiger abdndern kdnnen.
Aus unserer Sicht kdnnte man diesem Beschlussvorschlag zustimmen,
wirde man dem TOP 2.2 zustimmen.

Den Anleiheglédubigern muss jedoch bewusst sein, dass im Falle einer Ablehnung
des Restrukturierungskonzeptes eine Insolvenz der Gesellschaft nicht ausgeschlos-
sen ist. Dies konnte dazu fihren, dass die Anleiheinhaber wirtschaftlich gesehen
einen Nachteil gegentber einer Restrukturierung erleiden. Aufgrund der oben gen-
nannten Argumente werden wir das Restrukturierungskonzept jedoch ablehnen.

Ablauf der Abstimmung ohne Versammlung

Wir empfehlen lhnen, Ihre Rechte als Anleihegléubiger auszutiben und bei der Ab-
stimmung ohne Versammlung teilzunehmen. Anders als bei Glaubiger-
versammlungen, welche an einem Ort und mit Versammlung stattfinden, méchten
wir Sie im vorliegenden Fall bitten, personlich abzustimmen. Die SdK wird also im
vorliegen-den Fall keine VVollmachten zur Abstimmung annehmen. Grund ist, dass
hierdurch der Ablauf fir Sie nur aufwendiger werden wirde. Zusatzlich zu den
unten genannten Unterlagen missten Sie ndmlich auch noch ein
Vollmachtsformular ausfullen und uns zukommen lassen. Selbstverstandlich stehen
wir davon unabhéngig unseren Mitgliedern gerne zur Verfiigung, sollten Sie etwa
Fragen zu dem Verfahren oder den bendtigten Unterlagen haben.

Anleihegléubiger, die an der Abstimmung teilnehmen méchten, bendtigen die fol-
genden Unterlagen:

. Stimmabgabedokument

Die Deutsche Forfait bittet hier um Verwendung des jeweiligen zur Anleihe
gehorigen Formulars, welches sie auf unserer Internetseite unter
http://sdk.org/df-deutsche-forfait-ag in der Box ,,Unterlagen® finden. Wir
empfehlen lhnen, dieses Formular zu verwenden, um eine Auszéhlung der
Stimmen zu erleichtern.
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. Sperrbescheinigung Ihrer Depotbank

Ferner bendtigen Sie eine Sperrbescheinigung Ihrer Depotbank. Diese erhal-
ten Sie von Ihrer Depotbank. Die Anleihen missen bis zum Ende der Ab-
stimmung, also bis inklusive Donnerstag, den 22. Januar 2015, gesperrt ge-
halten werden. Bitte beachten Sie, dass Sie in diesem Fall die Anleihen bis
zu diesem Zeitpunkt nicht handeln kénnen.

Hintergrund des Erfordernisses einer Sperrbescheinigung ist der Folgende:
Zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung und zur Ausuibung des
Stimmrechtes sind nur diejenigen Anleiheinhaber berechtigt, die zum letzten
Tag der Abstimmung nachweisen kdénnen, im Besitz der jeweiligen
Anleihen zu sein. Der Nachweis kann durch eine so genannte
Sperrbescheinigung der depotfiihrenden Bank erbracht werden. Darunter
versteht man einen in Textform erstellten besonderen Nachweis der
Depotbank, welcher einen Sperrvermerk der Depotbank zugunsten einer
Hinterlegungsstelle bis zum Ablauf der jeweiligen Glaubigerversammlung
enthalt. Die von lhnen gehaltenen Anleihen miissen also bis zum Ablauf der
Abstimmung ohne Versammlung (hier also bis zum 22. Januar 2015, um
24:00 Uhr) gesperrt sein. Die Sperrbescheinigung muss den Inhaber, dessen
Anschrift, die Anzahl und den Nennwert der Anleihen und den
Sperrzeitraum unbedingt enthalten!

Sollte der Inhaber der Anleihen Minderjéhrig sein, so benétigen Sie noch zusatzlich
einen Nachweis der gesetzlichen Vertretungsbefugnis. Ferner wird darum gebeten,
dass Anleiheglaubiger, die juristische Personen oder Personengesellschaften nach
deutschem Recht oder nach ausléandischem Recht sind, durch Vorlage eines aktuel-
len Auszugs aus einem einschl&gigen Register oder durch eine andere gleichwertige
Bestatigung ihre Vertretungsbefugnis nachweisen.

Die Stimmen — mitsamt den oben genannten Unterlagen — missen im Zeitraum

vom Dienstag, den 20. Januar 2015, um 0:00 Uhr
bis Donnerstag, den 22. Januar 2015, um 24:00 Uhr

in Textform, also per Post, Fax oder E-Mail, gegeniiber dem Abstimmungsleiter
Herrn Notar Dr. Klaus Piehler unter der unten aufgefuhrten Adresse abgegeben
werden. Als Stimmabgabe gilt der Zugang beim Abstimmungsleiter.
Stimmabgaben, die nicht innerhalb des Abstimmungszeitraums, also zu friih oder zu
spat, dem Abstimmungsleiter zugehen, werden nicht beriicksichtigt. Bitte sorgen
Sie daher fiir eine rechtzeitige Abgabe Ihres Stimmabgabedokuments und der
dazugehdrigen Dokumente (Sperrbescheinigung, etc.).

Seite 8 von 9



Schutzgemeinschaft
der Kapitalanleger
e.\V.

Die Stimmabgabe erfolgt per Post, Fax oder E-Mail an die folgende Adresse:

Herrn Notar Dr. Klaus Piehler

- Abstimmungsleiter —

"DF AG-Anleihe 2013/2020: Abstimmung ohne Versammlung"
Gereonshof 2, 50670 Koln, Deutschland

Telefax 0221/120014

E-Mail: DF@sp-notare.de

Weitere Einzelheiten konnen Sie den Schreiben der Deutsche Forfait entnehmen,
welche Sie auf unserer Seite unter dem Link http://sdk.org/df-deutsche-forfait-ag in
der Box ,,Unterlagen* finden.

AbschlieBende Zusammenfassung

Wenn Sie an der Abstimmung ohne Versammlung teilnehmen mdchten — wir raten
hier generell dazu lhre Rechte als Anleiheglaubiger wahrzunehmen — kdnnten Sie
bereits jetzt eine Sperrbescheinigung bei lhrer Depotbank bestellen. In den néchsten
Tagen werden wir Ihnen mittels eines weiteren Newsletters unsere Einschatzung zu
den Beschlussgegenstédnden ubermitteln. Gerne kdnnen Sie Sich anhand unserer
fachlichen Auffassung eine eigene Meinung bilden und dann entsprechend an der
Abstimmung teilnehmen.

Fur Fragen, etwa zu den Abstimmungsmodalitaten, stehen wir unseren Mitgliedern
wie immer gerne zur Verfligung.

Minchen, den 7. Januar 2015
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt Aktien und Anleihen der DF Deutsche Forfait AG!
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