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Insolvenzantrag

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mochten Sie heute dariiber informieren, dass die DEIKON GmbH am Montag
beim Amtsgericht in KoIn einen Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens
gestellt hat. Einen Antrag auf Eigenverwaltung wurde von Seiten der DEIKON
GmbH aber verzichtet.

Bisher kein Insolvenzverwalter bestellt

Der zustandige Richter am Insolvenzgericht, Herr Prof. Dr. Vallender, hat unseres
Wissens nach, bisher noch keinen (vorlaufigen) Insolvenzverwalter bestellt. Hierzu
wurde jedoch noch nichts 6ffentlich bekannt gemacht. Sollte ein Insolvenzverwalter
bestellt werden/worden sein, so musste dieser zundchst feststellen, ob ein
Insolvenzgrund vorliegt. Da die Gesellschaft aus unserer Sicht noch Gber genligend
liquide Mittel verfuigen diirfte, kommt es wohl vor allem darauf an, ob getétigte
Abschreibungen auf den Wert der Immobilien nétig sind, und somit tatsachlich eine
bilanzielle Uberschuldung vorliegt. Sollte keine bilanzielle Uberschuldung
vorliegen, dirfte auch kein Insolvenzgrund gegeben sein und das Verfahren nicht
Eroffnet werden. Wir rechnen aktuell jedoch damit, dass es wahrscheinlich zur
Eroffnung des Insolvenzverfahrens kommen wird.

SdK widerspricht Vorschlag der Gesellschaft

Mit dem Insolvenzantrag hat die Gesellschaft unseren Kenntnissen nach Herrn Dr.
Schéfer von der Kanzlei CMS Hasche Sigle als Mitglied des (vorlaufigen)
Glaubigerausschusses vorgeschlagen. Der Glaubigerausschuss hat die Aufgabe, den
Insolvenzverwalter zu unterstiitzen und zu tiberwachen. Somit kommt dem
Glaubigerausschuss eine Uberragende Bedeutung in einem Insolvenzverfahren zu.
Die Kanzlei CMS Hasche Sigle war aus unserer Sicht als Sicherheitentreuhénder
dafiir zustandig, den Anlegern der DEIKON Anleihen, eine, gegeniiber den
finanzierenden Banken, nachrangige dingliche Sicherheit an den Immobilien der
Gesellschaft zu verschaffen. Aus unserer Sicht wurde dies, gemaR den
Erkenntnissen der vorausgehenden Glaubigerversammlungen, nicht ordentlich
gemacht.
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Dies dirfte aus unserer Sicht einen Schadensersatzanspruch gegen den
Sicherheitentreuhander begriinden. Das man nun genau denjenigen, gegen den
eventuelle ein Schadensersatzanspruch besteht, in den (vorlaufigen)
Glaubigerausschuss berufen lassen will, ist nicht nachvollziehbar. Dies hat einen
faden Beigeschmack. Die SdK hat gegenliber dem Insolvenzgericht daher bereits
am Dienstag seine ablehnende Haltung gegentber der Bestellung einer Person aus
dem Umfeld von CMS Hasche Sigle kundgetan.

Ausgang ungewiss

Die SdK hat bisher keine weitergehenden Informationen von Seiten der
Gesellschaft, den gemeinsamen Vertretern der Anleihe oder dem Insolvenzgericht
zum aktuellen Stand des Verfahrens erhalten. Wir werden, sobald erste
Informationen vorliegen, uns bei Ihnen melden.

Der Ausgang des Verfahrens ist ungewiss. In der Regel werden im Rahmen eines
Insolvenzverfahrens die vorhandenen Vermdgenswerte bestmdoglich verdufRert. Der
Verkaufserlos flie3t dann den Glaubigern zu, wobei in diesem Fall die
finanzierenden Banken gegeniiber den Anleiheinhabern vorrangig waren. Wie hoch
eine eventuelle Insolvenzquote ausfallen kénnte, ist nicht absehbar. Aus Sicht der
SdK waére eine Abwicklung der Gesellschaft auRerhalb der Insolvenz vorteilhafter
fiir alle Beteiligten. Daher werden wir uns weiter hierfr einsetzen. Auch ein
Tausch der Anleihen gegen Ubernahme der Gesellschafteranteile ware aus Sicht der
SdK noch denkbar.

Fur Fragen stehen wir unseren Mitgliedern unter 089 / 2020846-0 oder unter
info@sdk.org gerne zur Verfugung.

Minchen, 7.9.2012
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Hinweis: Die SdK halt Anleihen der DEIKON GmbH!
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