Schutzgemeinschaft der Sd K
Kapitalanleger e. V. \/

- Die Aktiondrsvereinigung —

Newsletter XlI

Glaubigerversammlung / Aktueller Stand der Gespracle
Sehr geehrte Damen und Herren,

im Folgenden mdchten wir Sie Uber die aktuelle Eekiung im Fall ,Deikon®* informieren.

Die Gesellschaft hat mittlerweile die Glaubiger dexi Hypothekenanleihen zu einer weiteren
Glaubigerversammlung geladen. Diese sollen fuediegelnen Anleihen an folgenden

Terminen stattfinden:

28. Februar 2011: Anleihe | mit der WKN AOEPMO.
1. Marz 2011: Anleihe Il mit der WKN A0JQAG.
2. Marz 2011; Anleihe Il mit der WKN AOKAHL.

Alle Versammlungen finden, wie die Glaubigerversdmmgen zuvor jeweils um 11:00 Uhr in
der Aula des Burgwachter Castello, Karl-Hohmanma®r1, in 40599 Dusseldorf, statt.

Gegenstand der Versammlungen sind folgende Punkte:

Die Inhaber der einzelnen Hypothekenanleihen salamAnwendung des ,neuen”
Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahre 2Q8rmes. Bisher gilt fur alle von der
Gesellschaft emittierten Anleihen das Schuldversblungsgesetz von 1899. Der grol3e
Unterschied zwischen den beiden Schuldverschreggesgtzen besteht darin, dass die
Eingriffsrechte nach dem neuen Schuldverschreilyesgtz von 2009 viel weitreichender
sind, als nach dem alten Schuldverschreibungsgesat2899. So wirde zum Beispiel die

geplante Nennwertreduzierung (Senkung des Ruckagsihetrages der Anleihen) nach dem
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alten Schuldverschreibungsgesetz nicht moglich €andie Deikon GmbH genau einen
solchen Schritt plant, um eine aus Sicht der Gdwfliirung drohende Insolvenz abzuwenden,
ist es aus Sicht der Gesellschaft zwingend notvggrldiss die Glaubiger der Anwendung des
neuen Schuldverschreibungsgesetzes zustimmenoleimes Beschluss, das neue
Schuldverschreibungsgesetz anzuwenden, muss avdmgi einer Mehrheit von 75% des
anwesenden Kapitals, wobei mindestens die HalgeNdmnwertes der Anleihe anwesend sein
muss, gefasst werden. Sollten weniger als 50% @as\Mertes einer Anleihe vertreten sein, so
wurde es zu einer zweiten Versammlung kommen, wealiegn Beschluss mit 75% Mehrheit
fassen kann, ohne einem Quorum zu unterliegen.

Ferner sollen die Anleihebedingungen in der Weigérezt werden, dass in Zukunft auch ohne
eine Versammlung einzuberufen, die Glaubiger im §eiger Abstimmung Beschliisse fassen

kdnnen

Die SdK empfiehlt, diesem ersten Schritt noch ztimusen. Aus unserer Sicht ermdglich die
Anwendung des neuen Schuldverschreibungsgesetmefieiiblere Gestaltung einer
Sanierung von finanziell angeschlagenen Unterneh@é&mneicht ein reiner Zinsverzicht und
einer Verlangerung der Laufzeit der Anleihe, wi¢ de@m Schuldverschreibungsgesetz von
1899 mdglich, nicht aus, um langfristig eine Ingwlz von tberschuldeten und/oder
zahlungsunfahigen Gesellschaften abzuwenden. Hei&$ jedoch ausdricklich nicht, dass wir
der Meinung sind, dass aktuell eine Nennwertredumgder Anleihen der Deikon GmbH

unbedingt noétig erscheint!
Aktueller Stand der Gesprache

Die Vertreter der SdK befinden sich seit mehrerevckén wieder in einem regen Austausch
mit der Geschaftsfihrung der Deikon GmbH und daramaltlichen Vertretern. Zunachst
maochten wir klarstellen, dass wir die Ansicht dexs@lischaft und deren Vertreter, dass
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aufgrund gesetzlicher Grundlagen noch in diesemuabedingt ein Kapitalschnitt erfolgen
muss, gegenwartig nur schwerlich nachvollziehemkdn Wir gehen jedoch davon aus, dass
dieser Schritt spatestens vor dem Rickzahlungsteder Anleihen erfolgen muss, da eine
komplette Rickzahlung der Hypothekenanleihen au=ed&ger Sicht auch mit Blick auf die

Beleihungsproblematik bei den finanzierenden Bargtesr unwahrscheinlich erscheint.

Sollte es jedoch zu einer Nennwertreduzierung komrmee missten aus unserer Sicht die
Gesellschaftsanteile an die Glaubiger, welche diman Verzicht die Gesellschaft vor der
Insolvenz bewahren, tUbergehen. Ein reiner Bessesghgin ist aus unserer Sicht bei einer
Nennwertreduzierung nicht angemessen, da dessengd@den oft durch Bilanzpolitik und
anderen ,Taschenspielertricks* ausgehohlt werdem&d, und somit am Ende haufig keine

nennenswerten Ruckflisse an die Glaubiger zu v&@men sind.

Die Gesellschafter, allem voran die UBS, lehntedénDiskussion jedoch einen Ubertrag von
Gesellschaftsanteilen bisher kategorisch ab. Bief$ir uns ein deutliches Zeichen, dass hier
versucht werden soll, auf Grundlage eines VerzidbtsGlaubiger, die aktuell wertlosen und
im Falle der Insolvenz sicherlich wertlosen Geséligtsanteile, in Zukunft zu vergolden. Eine
derartige ,Blockadepolitik” der Altgesellschaftearkn die SAK nicht nachvollziehen und wird
die SdK in dieser Form auch nicht unterstitzenhtiast allerdings, dass es bei der
Ubertragung von Gesellschaftsanteilen auf die Awigidubiger steuerliche Restriktionen gibt,
die es zu beachten und zu l6sen gilt (Erhalt dehugbrortrage,
Grunderwerbssteuerproblematik, Besteuerung desuf3eréngsgewinnes bei wesentlicher
Beteiligung). Zum heutigen Zeitpunkt dauern die i3@she der SdK tber eine mdgliche

Kompensation einer Nennwertherabsetzung an.
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Teilnahme an der Glaubigerversammlung

Diejenigen Anleiheinhaber, welche nicht selbst antwktreffenden, oben aufgefihrten
Glaubigerversammlung teilnehmen kénnen, kdnnenwielgewohnt von der SdK vertreten
lassen. Hierfur bitten wir Sie, die beigeflugte Vimdicht auszufillen und uns zukommen zu
lassen. Ferner bendtigen wir eine Depotbestatidjureg depotfihrenden Instituts, welche
bestatigt, dass Sie Inhaber der Anleihen (die Bgstig muss zwingend die Anzahl der
Anleihen, den Nennwert der Anleihen, die Wertpdg@annummer und den Inhaber der
Anleihen enthalten) der Deikon GmbH sind, und di@sezum Ablauf der betreffenden
Glaubigerversammlung gesperrt gehalten werdentutserfolgen. Die Depotbescheinigung
bitten wir Sie uns nur per Post an unsere neuesddr@Hackenstr. 7b, 80331 Mlnchen)
zusammen mit der Vollmacht bis spatestens 23. leelmei uns eingehend zukommen zu

lassen.

Mitglieder, die dem Tagesordnungspunkt nicht zusten wollen, kdnnen uns gesonderte
Weisung erteilen. Weisungen von Nicht-Mitgliedetimken wir nicht entgegennehmen und

somit auch nicht ausfiihren.

Munchen, 15Februar 2010

Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Hinweis: Die SdK halt je eine Anleihe von den dren der Gesellschaft emittierten

Unternehmensanleihen.
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