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Newsletter 4
Weitere Informationen zu den Anleihen

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem weiteren Newsletter mochten wir Sie heute Uber den aktuellen Stand im
Verfahren A.T.U Auto-Teile-Unger Investment GmbH & Co. KG informieren.

Wie bereits in den vorigen Newslettern erwéhnt, unterscheiden wir zwischen der

e 3-Monats-EURIBOR plus 7,25% p.a. verzinsten Anleihe der A.T.U Auto-
Teile-Unger Investment GmbH & Co. KG (WKN AODLQW, ISIN
XS0202043898), im Folgenden genannt
ATU-Investment-Anleihe

sowie der

e 11,00% p.a. verzinsten Anleihe (WKN ALEWTK, ISIN XS0548968592)
und der variabel verzinsten Anleihe (XS0548972784) der A.T.U. Auto-
Teile-Unger Handels GmbH & Co. KG, im Folgenden genannt
ATU-Handels-Anleihe

ATU-Investment-Anleihe

Fur die ATU-Investment-Anleihe arbeiten wir zurzeit an einer Strategie fiir ein
rechtliches VVorgehen.

Die rechtliche Priifung des Sachverhalts gestaltet sich aus verschiedenen Grinden
relativ aufwendig:

Zum einen beurteilt sich der Fall nicht allein aufgrund deutschen Rechts, sondern
aufgrund verschiedener Rechtsordnungen. Hintergrund ist die Méglichkeit das an-
wendbare Recht zu wéhlen (Rechtswahl), also zum Beispiel das Recht eines ameri-
kanischen Bundesstaats, und auch zu wahlen welches Gericht im Falle von Streitig-
keiten zustandig sein soll (Wahl des Gerichtsstands). VVor diesem Hintergrund ist es
heutzutage zu einem regelrechten Wettbewerb der Rechtsordnungen gekommen.
Fir Konzerne, wie die ATU, bietet sich dadurch die Mdglichkeit aus den vorhande-
nen Rechtsordnungen diejenige(n) herauszusuchen, die nach ihrer Auffassung fir
die jeweiligen VVorhaben am besten geeignet sind. Anders als fur Privatpersonen,
sind damit fir Konzerne keine praktisch untiberwindbaren Hindernisse — beispiels-
weise aufgrund von Rechtsunkenntnis, Verzégerung und Kosten fiir die Uberset-
zung von Dokumenten, Reisekosten wegen Gerichtsverfahren im Aus-

SdK-Geschéftsfihrung
Hackenstr. 7b

80331 Miinchen

Tel.: (089) 20 20 846 0

Fax: (089) 20 20 846 10
E-Mail: info@sdk.org

Vorsitzender
Dipl.-Kfm.

Hansgeorg Martius

Publikationsorgane
AnlegerPlus

AnlegerPlus News

Internet
www.sdk.org

www.anlegerplus.de

Konto

Commerzbank

Wuppertal

Nr. 80 75 145

BLZ 330 403 10

IBAN:
DE3833040310080751450
BIC:

COBADEFF330

Vereinsregister
Minchen

Nr. 202533

Steuernummer

143/221/40542

USt-ID-Nr.
DE174000297

Glaubiger-ID-Nr.
DE8377700000026217



Schutzgemeinschaft
der Kapitalanleger
e.\V.

land u.a. — gegeben. Im Fall der ATU ist nach unserer derzeitigen Kenntnis eine
Rechtswahl zugunsten englischen (Insolvenzverfahren) bzw. amerikanischen (An-
leihebedingungen) Rechts getroffen worden. Sobald die Anleihebedingungen vor-
liegen, kann diese Frage rechtssicher geklart werden. Technisch wird eine solche
Rechtswahl in Form einer Vereinbarung der Vertragsparteien — hier also im Rah-
men der Anleihebedingungen — vorgenommen.

Zum anderen ist die Priifung des Sachverhalts schwierig, da die ATU im Rahmen
ihrer Entschuldung umfangreich ihre Gesellschaftsstruktur umgeformt hat. Dies ge-
schah Uber einen langeren Zeitraum hinweg und in mehreren Schritten. Hierbei hat
die ATU von einer Wahl englischen Rechts Gebrauch gemacht, um die damit ent-
stehenden Mdoglichkeiten des englischen Insolvenz- bzw. Gesellschaftsrechts fiir die
Restrukturierung zu nutzen. Um einen englischen Gerichtsstand herzustellen, wurde
hierzu eine englische Gesellschaft, die Christopherus 3 Limited, gegriindet und die-
se dann (fast ganz) oben in die Spitze der ATU-Konzernstruktur gestellt. Anschlie-
Rend stellte die Christopherus in England Insolvenzantrag. Mit Entscheidung des
High Court vom Januar 2013 wurde ein Insolvenzverfahren (administration) nach
englischem Recht eroffnet. Auf dieser Grundlage reduzierte die ATU, mit weiteren
Zwischenschritten, ihre Verbindlichkeiten um etwa 600 Mio. Euro, so jedenfalls die
Auffassung der ATU.

Unseren interessierten Mitgliedern stellen wir einen Abdruck der Entscheidung des
High Court sowie ein erlduterndes Dokument (beide in englischer Sprache) gerne
zur Verfligung. Dem erlauternden Dokument kénnen Sie Einzelheiten und Hinter-
grinde der Umstrukturierung entnehmen. Um zu dem Dokument zu gelangen, fol-
gen Sie bitte dem Link http://sdk.org/leistungen/glaeubigervertretung/amf-4/, und
melden Sich rechts oben auf unserer Internetseite mit Ihrer Mitgliedsnummer und
Ihrem Nachnamen an. Sie finden das Dokument in der weil3en Box rechts mit der
Uberschrift ,,Weitere Unterlagen®.

ATU-Handels-Anleihen

Fur die beiden ATU-Handels-Anleihen prifen wir derzeitig keine rechtlichen Még-
lichkeiten. Zwar sind diese Anleihen nicht, wie urspriinglich vorgesehen, im Mai
2014 zurtickbezahlt worden. Wir gehen jedoch davon aus, dass die Ihnen im Ge-
genzug fir diese Anleihen angebotenen Wertpapiere jedenfalls gleichwertig sind.

Wir raten lhnen, diese beiden Wertpapiere zu zeichnen, da nach unserer Auffassung
nur auf diese Weise, eine Kompensation fir den Ausfall der urspringlichen Anleihe
gewahrleistet ist. Unseren Informationen nach, mussen Sie dafr bis zum 15. Januar
2015 gegeniiber lhrer Depotbank aktiv werden.
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Das weitere Vorgehen

Beziiglich der ATU-Investment-Anleihe werden wir uns wieder melden, sobald wei-
tere Informationen zu einer Einschéatzung rechtlicher Schritte vorliegen.

In Bezug auf die beiden ATU-Handels-Anleihen bereiten wir eine Unterstlitzung un-
serer Mitglieder im Umtauschprozess vor. Zu gegebener Zeit werden wir auf die-
sem Wege Informationen und Hilfestellung hierzu geben.

Fur Ruckfragen stehen wir unseren Mitgliedern wie immer gerne zur Verfiigung.

Minchen, den 4. August 2014
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Seite 3 von 3



