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Newsletter 3 
Ergebnisse der Anleihegläubigerversammlung der 3W Power S.A. 
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
mit diesem Newsletter erhalten Sie die aktuellen Informationen zu dem Sanierungs-
verfahren der 3W Power S.A. 
 
Am 5. Mai 2014 hat eine Zweite Gläubigerversammlung der Anleihegläubiger der 
3W Power S.A. statt gefunden. Anders als auf der ursprünglichen Gläubigerver-
sammlung am 9. April 2014, wurde diesmal eine Beschlussfähigkeit erreicht. Es 
waren etwa 41% des ausstehenden Anleihekapitals vertreten, so dass das erforderli-
che Quorum von 25% leicht überschritten wurde.  
 
Auf der Versammlung stimmten über 99% der Stimmen für den Restrukturierungs-
plan, wie von der Gesellschaft vorgeschlagen. Der Plan sieht einen Debt-to-Equity-
Swap in Höhe der Hälfte des ausstehenden Anleihewerts, die Emission einer Neu-
anleihe im Umfang von 50 Mio. Euro sowie verschiedene andere Maßnahmen vor. 
Bei diesem Debt-to-Equity-Swap werden Anleihen in Aktien umgewandelt, was 
technisch einer Umwandlung von Schulden (debt, dies betrifft hier die Anleihen) in 
Eigenkapital (equity, dies betrifft hier die jungen Aktien) entspricht. Auf diese 
Weise ist es einem Unternehmen möglich, seine Verbindlichkeiten  zu reduzieren. 
Die Anleihegläubiger verlieren hierbei einen Teil des Werts ihrer Anleihen und 
erhalten im Gegenzug Aktien des Unternehmens. Sie werden somit mittels der 
Aktien am Gewinn des Unternehmens beteiligt und haben somit die Chance auf 
Gewinnausschüttungen, sollte sich das Unternehmen positiv entwickeln. 
 
Aus Sicht der SdK ist dies bestmögliche Lösung für die Anleihegläubiger. Anleihe-
gläubiger welche die zukünftigen unternehmerischen Risiken (Verlustrisiko), 
welche eine Aktienbeteiligung wie oben beschrieben nicht eingehen wollen, haben 
die Möglichkeit ihre Anleihen zu verkaufen. Die Anleihe notiert zurzeit bei etwa 
59% ihres Nennwertes. Verglichen hierzu, gehen wir davon aus, dass im Falle einer 
Insolvenz die Insolvenzquote nur um die 10% betragen hätte. 
 
Damit der Sanierungsplan umgesetzt werden kann, ist nun noch die Zustimmung 
der Aktionäre der 3W Power S.A nötig. Nach Darstellung der Gesellschaft, unter-
stützen sowohl das Board of Directors (Unternehmensführung) als auch die Haupt-
aktionäre das Restrukturierungskonzept. 
 
Unseren Mitgliedern stehen wir bei Fragen  gerne unter info@sdk.org oder unter 
089/2020846-0 zur Verfügung. 
 
München, den 7. Mai 2014 
SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. 
Hinweis: Die SdK hält Anleihen und Aktien der 3M Power S.A!
 


